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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
** 03 Eylil Turkiye, Agustos ayi Enflasyon Verileri

diisiisle Iletisim Endeksi oldu. Bdylece BIST 100 Endeksi agustos ayini %
6,51 deger kazanciyla tamamlarken, Banka Endeksi aylik %8,73, Sinai En-
deksi %8,33 yiikselis kaydetti. Yurt icinde TUIK tarafindan agiklanan verilere
gore Turkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyreginde yillik %2,3 ile %2,9 sevi-

tarafta diin hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticili bir seyir izlendi.
ABD borsalarinda yukselen petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin risk istahini bas-

Endeksi %0,12 deger kaybetti. Enerji hisseleri yikselen petrol fiyatlariyla pozi-
tif ayrisirken, ABD’nin 10 yillik tahvil faizi Ocak 2025'ten bu yana ik kez %

larinin etkisiyle %2,8'den %2,9’a yiukselmesine ragmen piyasa beklentisinin
altinda kaldi. Jeopolitik tarafta ABD’nin Hirmiiz Bogazi'ndaki Larak Adasi'nda

girisimlerinde ilerleme saglanamamasi bdlgedeki tansiyonu artirdi. Bu gelig-
melerle diin %2,7 yuUkselen Brent petrol, bu sabah da sinirli deger kazanciyla
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yesindeki piyasa beklentisinin altinda biiyiirken, mevsim ve takvim etkilerin- | 202" oty e
den arindiriimis ceyreklik bliyiime %1,1 olarak gergeklesti. Harcama tarafinda |y ro/pfar 1045 1646 001%  -106%
hanehalki tiketimi yillik %3,5 artarken, kamu tiketim harcamalar %1,8 gerile-
di. Temmuz ayinda mevsim etkisinden arindiriimig issizlik orani bir dnceki aya | petrol Brent, $) 90,4 90,3 -0,02% 48,75%
gore 0,5 puan artisla %8,1’e, atil isguicl orani ise %30,6’ya yikseldi. Kiresel | Altn Ons, $) 4.449.4 44439 0.12%  2.59%
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Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 11,42863 0,10% 28,55%

Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,869917 1,871840 0,10% 28,41%
kilamasiyla Dow Jones Endeksi %0,70, S&P 500 Endeksi %0,33 ve Nasdaq | Fiba Port. Sekerbank 0,118138 0118207  0,06%  26,47%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  2,054789 2,056806 0,10% 28,47%

* 01.09.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

4,75 seviyesinin Uzerine gikti. Avrupa piyasalarinda saticili bir gérintm 6ne Do pols R P T
cikarken, Euro Stoxx 50 Endeksi %1,07, Alman DAX Endeksi %1,17 ve Fran- | nasiaq (a8D) 26.402 26371 0,12%  13,46%
sa CAC 40 Endeksi %0,79 geriledi. Ingiltere FTSE 100 Endeksi ise %0,29 | Dax(Aimanya) 26.570 26258 -117%  7,22%
ylkseligle pozitif ayristi. Almanya’da agustos ay yillik enflasyonu enerji fiyat- | Nikei (Japonya) 66.406 66.312  -0.14%  31,73%

FTSE 100 (UK) 10.824 10.824 0,00% 8,99%
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90,4 dolar seviyesinin Uzerinde fiyatlaniyor. Haftanin ikinci islem glniine bas- | Migros 12.01.24 358,40 533,50  489%  -17,1%
larken ABD endeks vadelileri sinirh pozitif, Avrupa endeks vadelileri sinirli| Aselsan 06.01.25 75,50 386,25 411,6%  260,0%
negatif seyrediyor. Asya piyasalarinda da ise karisik bir goriinim izleniyor. | Gimsa 06.01.25 45,44 44,68 17%  -30,8%
Japonya’da Nikkei ve Giiney Kore’de KOSPI sinirli pozitif seyrederken, Hong | EmlakKonut 210826 1945 20,00 2,8% 4,1%
Kong Hang Seng Endeksi %1 civarinda deger kaybediyor. Giiniin makroeko- |  Turkcell 11.01.23 30,39 9505  212,8% 3,2%
nomik veri ajandasinda yurt icinde iSO imalat PMI verisi &éne gikiyor. Kiiresel | Garanti BBVA 01.07.26 13850 130,90  55%  -54%
tarafta Aimanya, Euro Bolgesi ve ingiltere imalat PMI verileri, Euro Bolgesi| Sabanci Holding 11.01.23 33,70 9320 1765%  -8,8%
agustos ayi 6ncii enflasyonu ile ABD JOLTS acik is sayisi ve ISM imalat PMm| | YapiKrediBankasi —09.01.26 37,62 36,52 -2,9%  -17,4%
verisi takip edilecek. Bu cergevede, BIST 100 Endeksi'nin yeni giine siniri [ TdrkHava Yollan 01.07.26 328,50 30225  -80%  -7,9%
. . N - ! L ; Akbank 20.0122 626 71,85 1048,6%  61,4%
saticili bir seyirle baglamasini, ginin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesi-
ni bekliyoruz. . Portfoyiin Getirisi (yillik) 24,1% 2,4%
DESTEKLER: 14.250 — 14.130 - DIRENCLER: 14.425 — 14.570 Portfoyiin Getiris (aylik) 5.3% 0.7%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalar:

Duiin 48,2464-48,2597 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin sonuna gore %0,02 oraninda deger kazanarak giin sonunu, 48,2554
seviyesinden tamamladi. Doviz sepeti karsisinda Turk Lirasi ise %0,11 oraninda deger yitirdi. Din borglanma araglar piyasasinda %
34,37-%34,42 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik gdsterge tahvilinin getirisi énceki kapanisa gére 3 baz puan artigla
gln icinde goérdigu en disuk seviye olan %34,37’den gliini tamamladi.

Yurt igi Glindem:

Makroekonomik Tiirkiye ekonomisi 2026 ikinci ¢ceyrekte yillik %2,3 ve geyreklik %1,1 biiylime kaydetti. Kamu harcamalari ve
stoklar biiyiimeyi asagi ¢ekici etki yaparken hane halki tiiketimi biiyimenin itici glicii olmaya devam ediyor.

TUIK tarafindan agiklanan bilylime verilerine gére Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine goére %2,3
blylime kaydetti. (Piyasa Beklentisi %2,9 ve Seker Yatirim beklentisi %2,5). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH zincirlen-
mis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore %1,1 artti. Takvim etkisinden arindirimis GSYH zincirlenmig hacim endeksi, 2026 yilinin
ikinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %2,3 artti. Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasila tahmini, 2026 yilinin ikinci
ceyreginde cari fiyatlarla bir énceki yiin ayni geyregine goére %36,0 artarak 19 trilyon 869 milyar 747 milyon TL oldu. GSYH'nin ikinci
ceyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolari bazinda 438 milyar 347 milyon olarak gerceklesti. Isgtici 6édemelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi
Katma Deger icerisindeki payi gegen yilin ikinci geyreginde %38,3 iken, bu oran 2026 yili ikinci geyreginde %38,1 oldu. Net isletme arti-
gi/karma gelirin pay! ise gegen yilin ikinci geyreginde %41,3 iken, 2026 yil ikinci ¢ceyreginde %41,6 oldu. GSYH'yi olugturan faaliyetler
incelendiginde; 2026 yil ikinci ¢eyreginde bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim, ormancilik ve balikgilik sektori
%13,3, bilgi ve iletisim faaliyetleri %8,6, kamu yénetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,0, GrGn Uzerindeki vergiler
eksi stibvansiyonlar %3,3, diger hizmet faaliyetleri %3,2, sanayi sektorl %2,4, finans ve sigorta faaliyetleri %2,1, gayrimenkul faaliyetleri
%2,1, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %2,0, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,5 artti. Ingaat sektori ise
%1,9 azaldi. Yerlesik hane halklarinin nihai tiketim harcamalari 2026 yilinin ikinci geyreginde bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine goére zincir-
lenmis hacim endeksi olarak %3,5 artti. Devletin nihai tiketim harcamalari %1,8 azalirken gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %0,6
artti. Mal ve hizmet ihracati, 2026 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gére zincirlenmis hacim endeksi olarak %3,4,
ithalati ise %6,4 azaldi.

Blyldmenin alt bilegenlerine baktigimizda nihai tiketim harcamalari ikinci ¢eyrekte bliylimeye 2,3 puan katki yaparken blylimenin ana
motoru olmaya devam ediyor. Hikimet harcamalar biyimeye -0,2 ile negatif asadi yonli etki yapti. Kamu maliyesi blylimeyi asagi
cekici ve dezenflasyona katki saglayan bir patika takip ediyor. Bu alanda faiz giderleri arindirildiginda biitge dinamikleri para politikasi ile
uyumlu. Yatinm harcamalarindan buyimeye gelen katki 0,2 puan seviyesinde ve yatirrm yanh blylimeden uzak bir kompozisyon takip
ediyoruz. Bu alan surdirulebilir blyime i¢in en kritik gésterge ve dugtk seyrini devam ettiriyor. Ikinci geyrekte belirgin disis dis ticaret
verilerinde. Hem ihracat hem de ithalat daralmis durumda. Fakat ithalattaki daralma ihracatin (izerine gikinca net ihracat blylmeye pozi-
tif katki vermis gibi gérinuyor. Son olarak stoklar biyimeyi -0,5 puan asagi gekici etki yapti. Harcama yonli GSYIH hesaplamasinda
dikkat ¢ekici detay hemen hemen tiim harcama kalemlerinde bir soguma ve yavaslama s6z konusu. Bu da siki parasal durusun hedefle-
digi ve talep yanli enflasyonist baskilari dizginleyen politikalarin sonucu. Yil sonuna kadar bu sogumanin kademeli olarak devam edece-
gini tahmin ediyoruz.

Sektor Haberleri:
Bankacilik Sektori:

Temmuz’da sektér net kari aylik %35 geriledi.

Aylik BDDK verilerine gore, Turk bankacilik sektériinin net kart Temmuz’da aylik bazda %34,7 gerilerken, yillik bazda %21,5 artarak
68,96 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Aylik daralmada, Haziran ayinin 105,6 milyar TL ile guglu bir baz etkisi olusturmasinin yaninda
ticari zarardaki artig, net Ucret ve komisyon gelirlerindeki gerileme ve faaliyet giderlerindeki ylikselis etkili oldu. Net faiz gelirleri ise artisi-
ni surdirerek Temmuz ayindaki destekleyici kalem oldu.

Net faiz gelirleri aylik %3,4 artigla 226,2 milyar TL'ye ylkselirken, net licret ve komisyon gelirleri %8,2 disusle 108,4 milyar TL seviye-
sinde gergeklesti. Ticari zarar %27,3 artisla 53,9 milyar TL'ye yikseldi. Faaliyet giderleri %7,9 artigla 158,9 milyar TL’ye ylkselirken,
beklenen zarar karsiliklari 74,1 milyar TL ile yatay bir seyir izledi. Bu gelismeler dogrultusunda sektoriin aylik 6zsermaye karliligi %31,8
seviyesinden %19,4’e geriledi.

Aylik bazda net kar sektor genelinde gerilerken, yabanci mevduat bankalar yalnizca %2,1 dislsle olumlu ayrisan grup oldu. Yabanci
mevduat bankalarinin net faiz geliri %17,8, komisyon gelirleri %2,8 artti ve aylik 6zsermaye karlihd1 %29,1 ile sektdriin belirgin Uzerinde
kaldi. Kamu mevduat bankalarinda net faiz gelirleri %6,5 artarak pozitif ayrigirken, komisyon gelirlerindeki %16,9 daralma ve faaliyet
giderlerindeki %11,1 artis net kar sinirladi. Yerli 6zel mevduat ve katiim bankalarinda zayiflama daha belirgin oldu.

Yilin ilk yedi ayina iliskin kimilatif sonuglarda, sektorin 7A26 net donem kari yillik bazda %24,5 artisla 596,4 milyar TL seviyesine yuk-
seldi. Net faiz ve licret-komisyon gelirlerindeki gu¢li bliyime kimiilatif karliligi desteklerken, faaliyet giderleri ve beklenen zarar karsilik-
larindaki artis karlihk gérinimuinu sinirlayan baslica unsurlar oldu.

Bu donemde net faiz gelirleri yillik bazda %81,9 artisla 1,472 trilyon TL'ye, net Ulicret-komisyon gelirleri %36,4 artisla 698,9 milyar TL'ye
ulasti. Buna karsilik faaliyet giderleri %51,2 artigla 1,020 trilyon TL'ye yikselirken, beklenen zarar karsiliklari %39,4 artigla 517,6 milyar
TL seviyesine ¢iktl. Bu dogrultuda sektérin kiimlle 6zsermaye karliligr %24,3 seviyesinde gergeklesti. Sektoriin takipteki kredi orani
Temmuz'da %2,90'a yukselerek aylik bazda 9 bps, yillik bazda 69 bps artti. Sermaye yeterliligi orani ise %16,6 seviyesinde gergeklesir-
ken, Haziran ayina kiyasla yatay bir gérinim sergiledi (+2 bps).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Anadolu Grubu Holding (AGHOL), yerel ve uluslararasi basinda 31.08.2026 tarihinde, Sirketin Tlrkiye'nin Otomobili Girisim Grubu
Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip oldugu paylara iliskin yer alan ¢esitli haberlere yonelik agiklamada bulunmustur. Sirket, yatinnm politika
ve stratejileri gergcevesinde, habere konu paylar ile ilgili muhtelif gériismelerin devam etmekte oldugunu, bu asamada islemi kesinlestiren
baglayici bir sézlesme bulunmadigini belirtmistir.

Astor Enerji (ASTOR), Amerika Birlesik Devletleri'nde yerlesik bir firma ile Ukrayna'ya tedarik edilmek tzere 400MVA 330kV buyukligu-
ne kadar muhtelif giic seviyelerinde gl¢ transformatorii tedarigine iliskin olarak toplam 97.96mn dolar tutarinda (4.72 milyar TL) 3 ayn
st6zlesme imzaladigini agikladi. Sirket, s6zlesme bedelinin 2025 yili sonu hasilatina oraninin %7,48 oldugunu agikladi.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 24-28 Agustos 2026 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %0,3’lik
sinirh dislse karsin nafta fiyatlarinin %3,4 gerilemesiyle bir 6nceki haftaya gore %20,2 artarak 119 $/ton seviyesinden 143 $/ton seviye-
sine yukselmistir.

Etilen-nafta makasinda gérilen bu belirgin genisleme dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan pozitif olarak degerlendiriyo-
ruz.
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Rekabet Kurulu'nun 16 Ekim 2025 tarihli karariyla Sisecam (SISE)’a istiraki Sisecam Cevre Sistemleri A.$.'den olusan ekonomik bitin-
ik nedeniyle 3.154.657.221 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina, yargi yolu agik olmak Uzere, karar verildigi duyurulmustu.
Sisecam, teblig edilen s6z konusu idari para cezasini, her tirlu itiraz ve dava hakki sakli tutmak kaydiyla, %25 oranindaki pesin 6deme
indiriminden yararlaniimak suretiyle 2.365.992.915,75 TL olarak, 31 Agustos 2026 tarihinde 6dendigini duyurdu.

Turkcell (TCELL), yerel ve uluslararasi basinda 31.08.2026 tarihinde, Sirket ve Turkiye Varlik Fonu'nun, Tirkiye'nin Otomobili Girisim
Grubu San. ve Tic. A.S.'nin sermayesini temsil eden belirli paylarin satin alinmasina yonelik gérigsmeler yirittigine iliskin sOylentilere
yer verilmesi lzerine agiklamada bulunmustur. Sirket, yatinm stratejileri gergevesinde istirak portféyiine yonelik gérismeler gergeklesti-
rebilmekte oldugunu, bu asamada da haberlere konu olan islemle ilgili olarak gériismelerin devam ettigini belirtmigstir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker S5 Yatinm
Gunlik Billten 01 Eylial 2026 Sah
Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr
31.08.2026 Tarihli Pay Geri Aim Bildirimleri (BIST 100)
: : Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iern_e Konu Paylarin Orta_lama Islem chllnan Paylarin Pg.llnan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Fiyati (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
MAGEN 31.08.2026 5.893.510 35,86 30.893.510 1,05%
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu .'.I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
TBORG 02.09.26 161,00 9,562 8,09 5,91%
BRKSN 04.09.26 8,00 0,12 0,10 1,47%
LIDER 08.09.26 32,54 0,14 0,12 0,44%
PLTUR 10.09.26 20,06 1,22 1,03 6,07%
AKFGY 15.09.26 2,56 0,01 0,01 0,53%
BULGS 15.09.26 31,80 0,19 0,19 0,59%
BIMAS 16.09.26 405,50 7,00 5,95 1,73%
BIGCH 18.09.26 5,80 0,10 0,09 1,72%
PETUN 21.09.26 11,93 1,07 0,96 8,93%
GIPTA 22.09.26 84,85 1,55 1,32 1,83%
MACKO 22.09.26 34,00 4,50 3,83 13,24%
TAVHL 22.09.26 265,00 3,61 3,07 1,36%
OFSYM 23.09.26 67,05 0,11 0,10 0,16%
MOPAS 25.09.26 25,86 0,55 0,47 2,12%
LKMNH 28.09.26 13,48 0,46 0,39 3,43%
DESA 30.09.26 9,99 0,28 0,23 2,76%
KIMMR 30.09.26 13,34 0,42 0,35 3,12%
TUPRS 30.09.26 400,25 17,13 14,56 4,28%
AEFES 05.10.26 17,84 0,34 0,29 1,90%
TRALT 06.10.26 52,90 0,25 0,21 0,47%
ASTOR 15.10.26 325,75 2,19 1,86 0,67%
EBEBK 15.10.26 84,80 1,25 1,06 1,47%
BEGYO 20.10.26 3,53 0,12 0,12 3,48%
BASCM 21.10.26 14,16 1,06 0,90 7,49%
OSMEN 26.10.26 7,15 0,17 0,15 2,44%
SRVGY 26.10.26 2,54 0,31 0,31 12,11%
MEDTR 27.10.26 25,28 0,34 0,29 1,35%
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