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GALATA WIND ENERJI

Analist Toplanti Notlan

Galata Wind Enerji’nin (GWIND) 11.08.2026 tarihinde
Istanbul’da diizenlenen analist toplantisina iliskin
notlar...

Enerji piyasalar 2026 yilinin ilk yarisinda dalgali bir donemden gecmistir.
Mayis 2026’da ortalama 13 USD/MWh seviyesine gerileyen Piyasa Takas
Fiyat1 (PTF), son yillarin en disuk seviyesini gormustir. Temmuz ay ile
beraber PTF’nin 60 USD/MWh seviyelerine cikmasi, sektoriin uzerindeki
kar baskisinin geride kaldigim gostermektedir. Bu siireg icerisinde Galata
Wind gelirlerindeki YEKDEM pay1 son ceyrekte %64’e yukselmistir.

Sirket, 2026 yiinin ilk yarisinda riizgar uretim kapasite faktoriini Tirkiye
ortalamasinin Uzerinde tutmay1 basarmistir. Yillk uretim hacmi yilik
bazda %13 artarak 455 GWh seviyesine ulasmistir. Mevcut kurulu guc 354,1
MW seviyesindedir (Mersin RES: 99,9 MW, Sah RES: 105 MW, Taspinar RES
+ Hibrit GES: 115,2 MW, Corum GES: 9,4 MW, Erzurum GES: 24,7 MW).

Elektrik Uretiminde %13’luk artis gorilirken, yerel enerji fiyatlarindaki
disus hasilat rakamlarina negatif yansimistir. Sirketin 2030-2035 yillan
icin hedefledigi 1000+ MW kurulu glic hedefi icin yatinmlari devam
etmektedir. Yatinmlar kapsaminda Alapinar RES (16 MW) ve Sah RES
kapasite artisi (8 MW) projelerinin insasina 2026’nin 4. ceyreginde
baslanmas1 planlanmaktadir. Bu yatinmlara ek olarak Sirket’in Avrupa
pazarina acilma amaciyla yuritilen iki asamali (200 MW ve 100 MW) glines
enerjisi ve depolama tesisi yatinmlar1 icin de calismalarn devam
etmektedir.

Yilin ilk yansinda iretim hacmindeki ivmelenmeye ragmen, ortalama
PTF’nin %34 oraninda diismesi ve endeksleme oraninin %32 bandinda
kalmasi sonucu konsolide hasilat %30 daralarak 1.107 milyon TL olmustur.
Yuksek seyreden sabit maliyetler ve iletim bedellerindeki artis nedeniyle
briit kir %53 oranminda azalmistir. FAVOK marji, dénemsel fiyat baskilar
sonucu %70,1’den %54,9’a gerilemistir. Operasyonel karliliktaki diisiise
ragmen, net donem kar %226 oraninda artarak 1.778 milyon TL seviyesine
ulasmistir. Bu artisin temel nedeni, esas faaliyet performansi degil, tek
seferlik bir muhasebe islemidir. 2027 yilinda kurumlar vergisi oraninin
degisecek olmasi nedeniyle finansal tablolara 1,3 milyar TL ertelenmis
vergi geliri yansitilmistir. Vergi oncesi kar incelendiginde, gecen yilin aym
donemindeki 826 milyon TL’den 438 milyon TL’ye diistligli goriilmektedir
(Yillik %46,9 daralma).

Sirketin toplam varliklar1 23.622 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin anapara odemeleri sonucunda
toplam yukumlulukler %23 oraninda azalarak 5,6 milyar TL’ye gerilemistir.
Borc¢ vadesi ortalama 2,6 yil seviyesinde olup, briit borcun %74’u USD,
%26’s1 EURO cinsindendir.

Net bor¢c pozisyonu 4,5 milyar TL seviyesindedir. Nakit ve nakit
benzerlerindeki %47’lik diisiis (1.444 milyon TL’ye gerileme) ve FAVOK
tarafindaki daralma neticesinde Net Finansal Borc / FAVOK carpam
0,71x’ten 1,59x seviyesine cikmistir.

2026 Yili Revize Sirket Beklentileri

Sirket, yillk iiretim hedefini 950.000 - 1.000.000 MWh araliginda sabit
birakirken, FAVOK marj1 beklentisini %65-70 araligindan %60 seviyesine
indirmistir. Planlanan yatinm harcamalar (Capex) bitcesi ise 6,8 milyar
TL’den 6,1 milyar TL’ye revize edilmistir.
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Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 540,0
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Piyasa Degeri: 12.604 265
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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