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Halkbank’in 2C26’da net donem karinin artan faaliyet giderleri ve ceyreklik %130,9 yikselisle 9.406 milyon TL'ye
ulasmasini bekledigimiz beklenen zarar karsiliklarinin etkisiyle, ceyreksel bazda %25,8 daralarak 7.053 milyon TL
seviyesinde gerceklesmesini (yillik %41,6 artis) 6ngoriiyoruz. Kredi karsiliklarindaki artis beklentimiz net kredi riski
maliyeti tahminimizi %1,6'ya ylikseltirken, 6zkaynak karliligl beklentimizi %12,3 seviyesine baskilamaktadir; ote
yandan swap dahil net faiz gelirlerinin ceyreklik %11,7 artisla 31.906 milyon TL'ye ulasmasini, dolayisiyla swap
dahil net faiz marjinin 15 baz puan iyileserek %3,00 seviyesine yikselmesini tahmin ediyoruz.

HALKB (Solo, TLmn) 2G25 1G26 2C26T  Geyreksel Yillik
Net faiz geliri (swap dahil) 19.380 28.553 31.906 11,7% 64,6%
Swap maliyeti -3.536 -6.295 -11.197 77,9% 216,7%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 14.066 17.056 18.090 6,1% 28,6%
Ticari kar/zarar (net) -529 -914 1.793 a.d. a.d.
Diger faaliyet gelirleri (net) 1.145 1.858 -2.862 a.d. a.d.
Faaliyet giderleri 26.339 32.818 40.074 22,1% 52,1%
Beklenen zarar karsiliklari (net) 3.663 4.073 9.406 130,9% 156,8%
istirak gelirleri 227 4.134 3.573 -13,6% 1472,0%
Vergi 6ncesi kar/zarar 4.288 13.797 3.021 -78,1% -29,6%
Vergi kargiligi -693 4.291 -4.032 a.d. 481,7%
Net donem kari/zarari 4.981 9.506 7.053 -25,8% 41,6%
Ozkaynaklar 168.310 226.029 232.564 2,9% 38,2%
Net Faiz Marji (Swap diizeltiimis) 2,41% 2,85% 3,00% 0,15 0,58
Net Kredi Risk Maliyeti 0,9% 0,8% 1,6% 0,85 0,71
Ozkaynak Karlihgi 12,2% 17,1% 12,3% -4,81 0,10
Aktif Karlihg 0,6% 0,9% 0,6% -0,26 0,04

Kaynak: Seker Yatirim Aragtirma

Net Kar Kopriisii: 1C26 - 2C26T (TLmn)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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