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ODMD - Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari Verileri
Atasav Can TUGLU

:\\?L?ghlzt@sekervatirim.com (TL Mn) (US$ Mn)

. . . Fiyat 134,30 2,69
Ekim 2026 Yurtici Otomotiv Pazar Sonucglari: ODMD .
(Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan BIST-100 10.962 220
agiklanan yurt ici perakende satis rakamlarina gore 2026 yili 52 Hafta Yiiksek: 211,19 4,84
Ekim ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazarn yillik %30,84 52 Hafta Diisiik: 125,80 2,54
dU§U§ gﬁstererek 80.334 adet oldu (Ekim 2025: 116.149 Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 220,0
adet). Binek Arac¢ perakende satislar1 Ekim’de yillik %28,40 . . .
daralarak Ekim 2025’teki 90.695 adetten 64.939 adede Piyasa Degeri (TL Mn): 29.546 292
gerilerken Hafif Ticari Arac perakende satislari yillik Halka Acik PD (TL Mn): 11.523 231
%39,52°lik dusiisle Ekim 2025’teki 25.454 adetten 15.395 S1A S1Y YB
adete gerilemistir. 10A26 déneminde ise otomobil ve hafif TL Getiri (%): -5,6 -10,0  -16,5
ticari ara¢c pazan yillik %15,33 daralarak 883.799 adete o,
gerilemistir (10A25: 1.043.796 adet). 10A26'da binek arac USS Getiri (®): 7.2 26,7 28,1
perakende satislan yilik %16,85 disiusle 10A25’e gore BIST 100 Goreceli Getiri (%): 5,6 -9,9 -14,2
833.382 adetten 692.916 adede gerilerken Hafif Ticari Arac Hedef Fiyat (TL) 302,90
perakende satislarnn yillik %9,28’lik dususle 10A25’teki Getiri Potansiyeli (%): 125,5%
210.414 adetten 190.883 adete gerilemistir. Oneri AL

10A26 benzinli otomobil satislar1 281.753 adetle %40,7 pay

(10A25: 393.399 adetle %47,2), dizel otomobil satislari

35.268 adetle %5,1 pay (10A25: 64.801 adetle %7,8 pay), (TL Mn) (US$ Mn)
hibrit otomobil satislar1 229.247 adetle %33,1 pay (10A25:

219.729 adetle %26,4 pay), elektrikli otomobil satislar ise F?yat 66,80 1,34
135.979 adetle %19,6 (10A25: 148.304 adetle %17,8 pay) BIST-100 10.962 220
pazar payina sahip olmustur. 52 Hafta Yiiksek: 130,91 3,00
Tofas'in (TOASO) FCA markali binek arac satislari, Ekim 52 Hafta Diistik: 62,30 1,26
2025’teki 7.207 adetten Ekim 2026’daki 1.042 adete Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 3.509,1
gerilerken yillik %85,5’lik daralma gostermistir. PSA markali Piyasa Degeri (TL Mn): 234.408 4.699
binek arac satislari ise yillik %51,9 diserek 6.570 adet olarak Halka Actk PD (TL Mn): 42.193 846
gerceklesmistir. Tofas’in Ekim’deki FCA markali hafif ticari alka Aa ( n): )
arac satislar ise yilik %21,6 dusis gostererek 3.487 adet S1A s1Y YB
olarak gerceklesmistir (Ekim 2025: 4.449 adet). PSA markali TL Getiri (%): -9,9 2,1 -25,4
hafif ticari arac satislan ise yillik %39,4 diiserek 4.012 adete US$ Getiri (%): -11,4 -37,6  -35,8
gerilemistir. Tofas, 2026’da yurtici perakende pazarinin BIST 100 Géreceli Getiri (%): 0,8 2,2 -23,4
1.2mn-1.3mn adet bandinda olmasini, Tofas markali yurt ici Hedef Fi L 130,00
ara¢ satisinin ise 300-320bin adet seviyesinde olmasini edef Fiyat (TL) ’
beklemektedir. Getiri Potansiyeli (%): 94,6%

Oneri AL

Ford Otosan’in (FROTO) Ekim’de hafif ticari arac¢ pazarinda
satislan  yillk %56,2 daralarak 3.296 adet olarak
gerceklesmistir. 10A26’da ise Ford Otosan’in Hafif Ticari

Arac perakende satislan yillik %25,0’lik daralma gostererek (TL Mn) (USS Mn)

44.686 adete ulasmistir. Ford Otosan’in, 2026 yurtici Fiyat 221,30 4,44
perakende pazan beklentisi 1.3-1.4mn adet bandindadir. BiST-100 10.962 220
Ford Otosan yurt ici perakende satis beklentisini ise 90- 52 Hafta Yiiksek: 358.25 7.72
100bin adet olarak belirlemistir. o ’ ’

52 Hafta Diisiik: 209,47 4,20
Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek ara¢ satislari, Ekim Hisse Senedi Sayisi (Mn): 500,0
2025’teki 18.446 adetten Ekim 2026’daki 12.231 adete Pi Degeri (TL Mn): 110.650 2.218
gerilerken yillik %33,7’lik dusus gostermis olup hafif ticari iyasa Degeri ( n): ) )
arac satislari ise Ekim 2026’da %45,6’lik diisiis gostererek Halka Acik PD (TL Mn): 26.556 532
1.365 adete gerilemistir. 10A26 doneminde ise Dogus S1A S1Y YB
Otomotiv’in binek arag¢ perakende satislar yillik %14,3’luk TL Getiri (%): -14,6 10,5  -4,2
disus gostererek 115.811 adede ulasirken Hafif Ticari Arac o,
perakende satislart ise yillik %16,7’lik diisiisle 15.792 adete US$ Getiri (%): 16,1 246 17,5
gerilemistir. Sirket, 2026 yili icin yurtici perakende BIST 100 Goreceli Getiri (%): -4,4 10,4 -1,6
pazarinmin 1.2mn adet olarak (binek + hafif ticari + agir ticari) Hedef Fiyat (TL) 435,00
gerceklesmesini beklerken Dogus Otomotiv markali arag Getiri Potansiyeli (%): 96,6%
satisinin ise 125.000+ adet (Skoda hari¢c) seviyesinde Bneri AL

olmasini beklemektedir.

* 02 Kasim 2026 kapanis verileri kullanilmistir.
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Pazar paylan acisindan ise Ekim 2026’da Dogus Otomotiv’in pazar pay1 yillik 1.1 yp diisiis gostererek %16,9 olarak gerceklesirken Ford Otosan’in
pazar payi ise yillik 3.0 yp diists gostererek %5,1 olarak gerceklesmistir. Tofas’in Pazar payi ise Ekim 2026’da yillik 8.7 yp dusiis gostererek
%18,8’e gerilemistir. Ocak - Ekim 2026 doneminde ise Dogus Otomotiv’in pazar payi hafif artis gostererek %14,9 olarak gerceklesmis olup Ford
Otosan’in pazar pay1 yillik 1.8 yp disus gostererek %5,9 seviyesinde gerceklesmistir. Tofas’in Pazar pay1 ise Ocak - Ekim 2026 doneminde 1.9
yp dusls gostererek %24,6 olarak gerceklesmistir.

Ekim ayinda binek ve hafif ticari ara¢ satislarinda goriilen daralmaya ek olarak pazar payinin 1,1 yp gerilemesi, Dogus Otomotiv agisindan zayif
bir aylik performansa isaret ediyor. Satis hacimlerindeki disusiin pazar pay1 kaybiyla birlikte gerceklesmesini, sirketin Ekim ay1 operasyonel
goruniimii acisindan negatif degerlendiriyoruz. Ford Otosan tarafinda ise hem binek hem de ticari arac satislarinda kaydedilen belirgin daralma
ve buna eslik eden pazar pay1 kaybi neticesinde aylik verileri Ford Otosan acisindan negatif degerlendiriyoruz. Tofas’in PSA & FCA grubu
markalannin hem hafif ticari arac hem de binek arag satislarindaki sert gerileme ve toplam pazar payindaki kayip dolayisiyla Ekim ay1 satis
verilerinin negatif etki yaratabilecegini diisiniiyoruz.

Jeopolitik gelismeler ve siiregelen enflasyonist baskilar nedeniyle, 2026 yilinda faiz indirimlerinin o6telenmesiyle birlikte para politikasinin
beklenenden daha siki seyretmesi; yiiksek faiz ortaminda normallesmenin daha temkinli ilerlemesine yol acabileceginden, arag talebi
izerindeki baskinin devam edebilecegini disiiniiyoruz. Ayrica, sektdre giris yapan yeni yabanci oyuncularin da rekabeti artirarak fiyatlama ve
pazar payi dinamikleri tizerinde baski yaratmayi siirdiirebilecegini 6ngoriiyoruz (Negatif).

Ekim 2026 Arac Satislar1 (Aylik)

Ekim 2025 Ekim 2026 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 18.446 2.508 20.954 12.231 1.365 13.596 -33,7% -45,6% -35,1%
Audi 2.145 0 2.145 729 0 729 -66,0% -66,0%
Bentley 1 0 1 3 0 3 200,0% 200,0%
Cupra 722 0 722 950 0 950 31,6% 31,6%
Lamborghini 3 0 3 2 0 2 -33,3% -33,3%
Porsche 91 0 91 111 0 111 22,0% 22,0%
Seat 953 0 953 247 0 247 -74,1% -74,1%
** Skoda 3.530 0 3.530 3.120 0 3.120 -11,6% -11,6%
Volkswagen 11.001 2.508 13.509 7.069 1.365 8.434 -35,7% -45,6% -37,6%
FROTO 1.821 7.526 9.347 784 3.296 4.080 -56,9% -56,2% -56,3%
TOASO - FCA 7.207 4.449 11.656 1.042 3.487 4.529 -85,5% -21,6% -61,1%
Alfa Romeo 158 0 158 77 0 77 -51,3% -51,3%
Ferrari 4 0 4 2 0 2 -50,0% -50,0%
Fiat 6.724 4.449 11.173 415 3.487 3.902 -93,8% -21,6% -65,1%
Jeep 310 0 310 542 0 542 74,8% 74,8%
Maserati 11 0 11 6 0 6 -45,5% -45,5%
TOASO - PSA 13.645 6.623 20.268 6.570 4.012 10.582 -51,9% -39,4% -47,8%
Citroen 4.451 2.130 6.581 1.863 1.396 3.259 -58,1% -34,5% -50,5%
DS Automobiles 218 0 218 78 0 78 -64,2% -64,2%
Opel 4.478 2.427 6.905 1.944 1.098 3.042 -56,6% -54,8% -55,9%
Peugeot 4.498 2.066 6.564 2.685 1.518 4.203 -40,3% -26,5% -36,0%
TOASO 20.852 11.072 31.924 7.612 7.499 15.111 -63,5% -32,3% -52,7%
Total Market 90.695 25.454 116.149 64.939 15.395 80.334 -28,4% -39,5% -30,8%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ekim 2026 Pazar Paylar (Aylk)

Pazar Paylarn (%) - Ekim 2025 Pazar Paylan (%) - Ekim 2026 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 20,3% 9,9% 18,0% 18,8% 8,9% 16,9% -1,5% -1,0% -1,1%
Audi 2,4% 1,8% 1,1% 0,9% -1,2% -0,9%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 0,8% 0,6% 1,5% 1,2% 0,7% 0,6%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Seat 1,1% 0,8% 0,4% 0,3% -0,7% -0,5%
** Skoda 3,9% 3,0% 4,8% 3,9% 0,9% 0,8%
Volkswagen 12,1% 9,9% 11,6% 10,9% 8,9% 10,5% -1,2% -1,0% -1,1%
FROTO 2,0% 29,6% 8,0% 1,2% 21,4% 5,1% -0,8% -8,2% -3,0%
TOASO - FCA 7,9% 17,5% 10,0% 1,6% 22,7% 5,6% -6,3% 5,2% -4,4%
Alfa Romeo 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% -0,1% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 7,4% 17,5% 9,6% 0,6% 22,7% 4,9% -6,8% 5,2% -4,8%
Jeep 0,3% 0,3% 0,8% 0,7% 0,5% 0,4%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOASO - PSA 15,0% 26,0% 17,4% 10,1% 26,1% 13,2% -4,9% 0,0% -4,3%
Citroen 4,9% 8,4% 5,7% 2,9% 9,1% 4,1% -2,0% 0,7% -1,6%
DS Automobiles 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% -0,1% -0,1%
Opel 4,9% 9,5% 5,9% 3,0% 7,1% 3,8% -1,9% -2,4% -2,2%
Peugeot 5,0% 8,1% 5,7% 4,1% 9,9% 5,2% -0,8% 1,7% -0,4%
TOASO 23,0% 43,5% 27,5% 11,7% 48,7% 18,8% -11,3% 5,2% -8,7%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
* Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Ekim 2026 Arac Satislar (Yilbasindan itibaren)

Ocak - Ekim 2025 Ocak - Ekim 2026 % Degisim (Yilhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 135.079 18.958 154.037 115.811 15.792 131.603 -14,3% -16,7% -14,6%
Audi 19.161 0 19.161 12.988 0 12.988 -32,2% -32,2%
Bentley 29 0 29 36 0 36 24,1% 24,1%
Cupra 9.983 0 9.983 6.475 0 6.475 -35,1% -35,1%
Lamborghini 22 0 22 23 0 23 4,5% 4,5%
Porsche 942 0 942 1.048 0 1.048 11,3% 11,3%
Seat 6.299 0 6.299 3.873 0 3.873 -38,5% -38,5%
** Skoda 33.533 0 33.533 32.614 0 32.614 -2,7% -2,7%
Volkswagen 65.110 18.958 84.068 58.754 15.792 74.546 -9,8% -16,7% -11,3%
FROTO 20.878 59.564 80.442 7.667 44.686 52.353 -63,3% -25,0% -34,9%
TOASO - FCA 63.792 34.166 97.958 38.071 39.598 77.669 -40,3% 15,9% -20,7%
Alfa Romeo 1.304 0 1.304 965 0 965 -26,0% -26,0%
Ferrari 21 0 21 23 0 23 9,5% 9,5%
Fiat 59.645 34.166 93.811 30.179 39.598 69.777 -49,4% 15,9% -25,6%
Jeep 2.663 0 2.663 6.819 0 6.819 156,1% 156,1%
Maserati 159 0 159 85 0 85 -46,5% -46,5%
TOASO - PSA 120.461 58.501 178.962 86.578 53.221 139.799 -28,1% -9,0% -21,9%
Citroen 35.294 17.746 53.040 25.186 18.518 43.704 -28,6% 4,4% -17,6%
DS Automobiles 1.863 0 1.863 777 0 777 -58,3% -58,3%
Opel 37.132 20.616 57.748 24.218 16.250 40.468 -34,8% -21,2% -29,9%
Peugeot 46.172 20.139 66.311 36.397 18.453 54.850 -21,2% -8,4% -17,3%
TOASO 184.253 92.667 276.920 124.649 92.819 217.468 -32,3% 0,2% -21,5%
Total Market 833.382 210.414 1.043.796 692.916 190.883  883.799 -16,9% -9,3% -15,3%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
* Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Ekim 2026 Pazar Paylar (Yilbasindan itibaren)

Pazar Paylar (%) - 10A25 Pazar Paylar (%) - 10A26 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 16,2% 9,0% 14,8% 16,7% 8,3% 14,9% 0,5% -0,7% 0,1%
Audi 2,3% 1,8% 1,9% 1,5% -0,4% -0,4%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 1,2% 1,0% 0,9% 0,7% -0,3% -0,2%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 0,8% 0,6% 0,6% 0,4% -0,2% -0,2%
** Skoda 4,0% 3,2% 4,7% 3,7% 0,7% 0,5%
Volkswagen 7,8% 9,0% 8,1% 8,5% 8,3% 8,4% 0,7% -0,7% 0,4%
FROTO 2,5% 28,3% 7,7% 1,1% 23,4% 5,9% -1,4% -4,9% -1,8%
TOASO - FCA 7,7% 16,2% 9,4% 5,5% 20,7% 8,8% -2,2% 4,5% -0,6%
Alfa Romeo 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 7,2% 16,2% 9,0% 4,4% 20,7% 7,9% -2,8% 4,5% -1,1%
Jeep 0,3% 0,3% 1,0% 0,8% 0,7% 0,5%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOASO - PSA 14,5% 27,8% 17,1% 12,5% 27,9% 15,8% -2,0% 0,1% -1,3%
Citroen 4,2% 8,4% 5,1% 3,6% 9,7% 4,9% -0,6% 1,3% -0,1%
DS Automobiles 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% -0,1% -0,1%
Opel 4,5% 9,8% 5,5% 3,5% 8,5% 4,6% -1,0% -1,3% -1,0%
Peugeot 5,5% 9,6% 6,4% 5,3% 9,7% 6,2% -0,3% 0,1% -0,1%
TOASO 22,1% 44,0% 26,5% 18,0% 48,6% 24,6% -4,1% 4,6% -1,9%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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