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Toplam Prim Uretimi Yiluk Byiime Reel Bliylime Hayat Dis1 Bilylime Hayat Biyiime

743,9 mir TL 29,0% -2,4% 26,2% 46,2%

6A26 (Kiimiile) Nominal TUFE'ye gére Yillk Yillik

Tlrkiye sigorta sektorli 2026'nin ilk yarisinda 743,9 mlir TL prim Uretti. Nominal bliylime %29,0 olurken Haziran
TUFE'sine (%32,1) gore reel degisim -%2,4 seviyesinde gerceklesti. Haziran ayinda nominal biyiimenin %32,0'ye
¢ctkmasi reel degisimi -%0,1'e tasidi. Segment ayrismasini inceledigimizde ise hayat grubu %46,2 nominal (reel
+%10,7) biyirken, hayat disi %26,2 nominal (reel -%4,4) ile enflasyonun gerisinde kaldi.

Grafik: Yillik Biiyiime ve Pazar Pay1 Degisimi (Hayat Dis1)

50.0% Yiiksek Buytime Yiiksek Blyiime

(e Pazar Pay1 Kayb1 Aksigorta Pazar Pay1 Kazanim

°

40,0% ° Allianz Sigorta

0 Bupa Acibadem Sigorta ° [

Axa Sigorta
30,0% ilk 10 Ortalama: %27,1 ® Tirkiye Sigorta
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa grooomomemmeeeemeeeliiecicncccannes
Anadolu Sigorta Som ;
po Sigorta
20,0% °
10,0% HDI S1gorta.
0,0% ®
2,30 -1,80 -1,30  Ray Sigorta  -0,80 -0,30 0,20 0,70 1,20

-10,0%
-20,0%

-30,0% Quick Sigorta

Dusiik Buylime

Diisiik Buyume Pazar Pay1 Kazanim

-40,0% Pazar Pay1 Kayb1 3
Pazar Payr Degisimi (yp)

ilk 10 sirket icinde reel bazda pozitif ayrisan yalnizca dort sirket var. Aksigorta (+%8,8), Bupa Acibadem (+%7,2),
Neova Katilim (+%6,6) ve Allianz Sigorta (+%5,2) pazar payi kazandi. Tirkiye Sigorta %15,0 pay ve 0,4 yp kazanimla
liderligini pekistirse de reel bazda -%1,9 ile yatay kaldi. Anadolu Sigorta reel -%7,8 ve 0,3 yp pay kaybiyla sektor
ortalamasinin altinda kaldi.

Kaynak: TSB, Seker Yatirim Arastirma

Seker Yatirim Arastirma 1


mailto:myildirim@sekeryatirim.com.tr

Seker S5 Yatinm

17 Temmuz 2026

Hayat Di1s1 Prim Uretimi - Sektor

Hayat disi kiimdilatif prim Gretimi 6A26'da 629,0 mir TL'ye ulasti; yillik nominal bilyiime %26,2, TUFE'ye gére reel
degisim -%4,4 oldu. Haziran ayi Uretimi 101,1 mlir TL ile yilhk %28,3 artarken (reel -%2,9), biyiime Mayis'taki %25,8
seviyesinden hizlandi. Mevsimselligin de etkisiyle segment, yilin alti ayinin tamaminda enflasyonun gerisinde kaldi.

Grafik: Kiimiilatif Prim Uretimi - Hayat Dis1 Sektor (Milyar TL)
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Sirket bazinda Turkiye Sigorta 94,2 mlr TL ile liderligini korurken, Anadolu Sigorta 54,2 mlr TL ve Aksigorta 22,1 mlr
TL seviyesinde gerceklesti. Halka acik g sirket icinde reel bazda pozitif ayrisan tek isim Aksigorta (+%8,8); Turkiye
Sigorta -%1,9 ile yatay, Anadolu Sigorta -%7,8 ile geride kald!.

Grafik: Hayat Dis1 Prim Uretimi - Halka Acik Sirketler (Milyar TL)
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Kaynak: TSB, Seker Yatirim Arastirma
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Hayat Disi Prim Uretimi - Pazar Pay1 ve Brans Kirilim

6A26 itibariyla hayat disi segmentte en ylksek payl %26,4 ile kara araglari sorumluluk bransi aldi; onu %23,1 ile
hastalik-saglik ve %15,5 ile yangin-dogal afetler izledi. Genel zararlar %13,2, kara araglari %13,0 pay alirken diger
branslarin toplam pay1 %8,8'de kaldi.

PAZAR PAYI 6A26

Yangin ve Dogal Afetler, 97,3

Kara Araglar, 81,9

Kara Araglari Sorumluluk,
166,3 Hastalik-Saglhk, 145,0 Genel Zararlar, 83,2 Diger, 55,4

Tablo: Hayat Disi Brans Analizi

6A26 Degisim % Pay 6A26 Pay 6A25 Pay (pp) Biiyiimeye Katki (yp)
Hastalik-Saglik 104,6 145,0 39% 23% 21% +2,1% +8,1%
Kara Araglari Sorumluluk 143,9 166,3 16% 26% 29% -2,4% +4,5%
Genel Zararlar 54,6 83,2 52% 13% 11% +2,3% +5,7%
Yangin ve Dogal Afetler 79,1 97,3 23% 15% 16% -0,4% +3,6%
Kara Araglari 62,0 81,9 32% 13% 12% +0,6% +4,0%
Diger 54,0 55,4 3% 9% 11% -2,0% +0,3%

TOPLAM +26,2%
Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirnm Aragtirma

Sektoriin en biylk bransi olan kara araglari sorumluluk %15,6 nominal blyiimeyle enflasyonun 16 puan gerisinde
kaldi (reel -%12,5) ve 2,4 yp pazar pay! kaybetti. Buna karsilik genel zararlar (+%52,2 nominal; reel +%15,2) ve
hastalik-saglik (+%38,6 nominal; reel +%4,9) reel blylyen tek iki brans oldu ve sirasiyla 2,3 yp ile 2,1 yp pay
kazandi.

Seker Yatirim Arastirma 3
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HASTALIK-SAGLIK

Degisim Pay 6A26 Pay 6A25 Pay Degisimi

Allianz Sigorta AS 22,5 36,1 50,5 40,0%  34,8% 34,5% +0,4% yp
Bupa Acibadem Sigorta AS 13,0 18,6 26,3 41,6% 18,2% 17,8% +0,4% yp
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 5,6 10,1 144 42,4% 9,9% 9,6% +0,3% yp
Axa Sigorta AS 4.4 80 122 525%  84% 7,7% +0,8% yp
Turkiye Sigorta AS 3,7 94 106 12,8% 7,3% 9,0% -1,7% yp
ilk 5 Toplami 49,3 82,2 1141 38,8% 78, 7% 78,6% +0,1%yp
Sektor Toplami 63,1 104,6 1450 38,6%
ilk 5 Konsantrasyonu 78,1% 78,6% 78,7%

Hastalik-saglk bransi 6A26'da 145,0 mir TL'ye ulasti; %38,6 nominal biylime reel bazda +%4,9'a karsilik geliyor ve
brans 2,1 yp pay kazandi. Allianz Sigorta %34,8 payla liderligini korurken Bupa Acibadem (%18,2) ve Anadolu Sigorta
(%9,9) izledi ve bu Ug¢ sirket de pay kazandi. En sert ayrisma Tirkiye Sigorta'da yasandi. Sirket yalnizca %12,8
biylyerek (reel -%14,6) 1,7 yp pay kaybetti ve ilk 5 icinde reel daralan tek sirket oldu. ilk 5 yogunlasmasi %78,7 ile
yatay seyretti.

KARA ARACLARI SORUMLULUK

Degisim Pay 6A26 Pay 6A25 Pay Degisimi

Sompo Sigorta AS 8,1 10,7 125 165%  7,5% 7,4% +0,1% yp
Quick Sigorta AS 6,8 19,4 12,4 -36,1% 7,5% 13,5% -6,0% yp
Axa Sigorta AS 6,3 93 124 333%  7.4% 6,4% +1,0% yp
HDI Sigorta AS 6,0 11,8 10,7 -9,6% 6,4% 8,2% -1,8% yp
Hepiyi Sigorta AS 5,2 93 105 131%  6,3% 6,4% -0,1% yp
ilk 5 Toplami 32,4 60,5 58,4 -3,4% 35,1% 42,0% -6,9%yp
Sektor Toplami 92,4 143,9 166,3 15,6%
ilk 5 Konsantrasyonu 35,0% 42,0% 35,1%

Kara araglari sorumluluk, %26,4 payla sektoriin en biyik bransi olmasina ragmen yalnizca %15,6 bliylidi; reel bazda
%12,5 daraldi ve 2,4 yp pay kaybetti. ilk 5 sirketin payl 6,9 yp gerileyerek %42,0'den %35,1'e sert geriledi. Bu
gerilemenin arkasinda Quick Sigorta'nin %36,1 kigulerek 6,0 yp, HDI Sigorta'nin %9,6 daralmayla 1,8 yp pay
kaybetmesi yer aliyor. Buna karsilik Axa Sigorta (+%33,3; +1,0 yp) ve ilk 5'e girmeyen Aksigorta (4,2 mlir TL; nominal
+%113,5, reel +%61,6; +1,1 yp) bransta agresif pay almaya devam ediyor.

GENEL ZARARLAR

Degisim Pay 6A26 Pay 6A25 Pay Degisimi

Tlrkiye Sigorta AS 15,3 21,9 32,6  48,9% 39,2% 40,1% -0,9% yp
Bereket Sigorta AS 2,7 4,0 7,0 73,5% 8,4% 7,4% +1,0% yp
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 2,5 3,4 4,8 40,6% 5,7% 6,2% -0,5% yp
Axa Sigorta AS 2,1 31 46  48,7% 5,5% 5,7% -0,1% yp
Ray Sigorta AS 1,3 2,5 4,0 60,8% 4,8% 4,6% +0,3% yp
ilk 5 Toplami 24,0 349 530 51,8% 63,8% 63,9% -0,2%yp
Sektor Toplami 38,8 54,6 83,2 52,2%
ilk 5 Konsantrasyonu 61,9% 63,9% 63,8%

Genel zararlar %52,2 nominal (reel +%15,2) blylimeyle sektoriin en hizli bliyliyen bransi oldu ve 2,3 yp pay kazandi.
Tirkiye Sigorta %39,2 payla acgik ara lider konumunu sirdiriyor, ancak %48,9'luk blylimesi (reel +%12,7) bransin
gerisinde kaldigi icin pazar payi 0,9 yp geriledi. Bransta en fazla pay kazanan Bereket Sigorta oldu ve %73,5 blyimeyle
(reel +%31,3) 1,0 yp ekledi. Anadolu Sigorta (-0,5 yp) ve Axa Sigorta'da (-0,1 yp) sinirl pay kaybi géralda.

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi, Seker Yatirim Arastirma
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YANGIN VE DOGAL AFETLER

6A26

Degisim Pay 6A26 Pay 6A25 Pay Degisimi

Tirkiye Sigorta AS 13,7
Axa Sigorta AS 6,2
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 6,7
Allianz Sigorta AS 2,9
Aksigorta AS 4,3
ilk 5 Toplami 33,7
Sektor Toplami 57,8
ilk 5 Konsantrasyonu 58,2%

18,3
9,9
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5,0
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5,6
58,6
97,3
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24,8%
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23,5%
13,6%
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5,9%
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23,1%
12,5%
11,3%
5,4%
6,3%

+0,3% yp
+1,1% yp
+0,1% yp
+0,5% yp
-0,5% yp

Yangin ve dogal afetler bransinda prim Gretimi 6A26'da 97,3 mlir TL seviyesinde gergeklesti. Brans %23,0 nominal
bluyume (reel -%6,9) kaydederken, 0,4 yp pay kaybetti. Turkiye Sigorta %23,5 payla liderligini korudu (+0,3 yp). Axa
Sigorta %13,6 payla ikinci sirada ve %34,1 biyimeyle (reel +%1,5) 1,1 yp ile bransin en biyiik pay kazanani oldu.
Anadolu Sigorta %11,5 payla Uglincli sirada yer aldi. Aksigorta ise yalnizca %12,8 blyiyerek (reel -%14,6) 0,5 yp

6A25

6A26

Degisim Pay 6A26 Pay 6A25 Pay Degisimi

kaybetti.
KARA ARACLARI
6A24
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 6,9
Tarkiye Sigorta AS 4,9
Sompo Sigorta AS 3,5
Axa Sigorta AS 4,1
Allianz Sigorta AS 4,1
ilk 5 Toplami 23,4
Sektor Toplami 50,4
ilk 5 Konsantrasyonu 46,5%

8,6

7,6

6,4

6,2

4,5
33,3
62,0

53,6%

10,0
9,9
9,0
7,3
6,2

42,5

81,9

51,8%

16,5%
30,5%
40,5%
18,2%
38,7%
27,6%
32,0%

12,3%
12,1%
11,0%
9,0%
7,6%

13,9%
12,2%
10,3%
10,0%
7,2%

-1,6% yp
-0,1% yp
+0,7% yp
-1,0% yp
+0,4% yp

Kara araglari bransi %32,0 nominal biytimeyle (reel -%0,1) enflasyonla basa bas kalirken 0,6 yp pay kazandi. Anadolu
Sigorta %12,3 payla ilk sirada yer aliyor. Fakat %16,5 blylyerek (reel -%11,8) 1,6 yp ile bransin en buyiik pay kaybini
gergeklestirdi. Turkiye Sigorta %12,1 payla ikinci sirada (-0,1 yp). Sompo Sigorta (+%40,5; reel +%6,4; +0,7 yp) ve
Allianz Sigorta (+%38,7; +0,4 yp) pay kazanirken Axa Sigorta 1,0 yp geriledi. ilk 5 yogunlasmasi %53,6'dan %51,8'e

geriledi.
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Tiirkiye Sigorta — Prim Uretimi ve Sektorel Konum

Tirkiye Sigorta 6A26 doneminde 94,2 mir TL kiimilatif hayat disi prim Uretimiyle sektordeki lider konumunu strdtrda. Yillik
blylmesi %29,6 ile sektoriin (%26,2) Gzerinde gerceklesirken, pazar payi 0,4 yp artisla %15,0'e yikseldi. Reel bazda ise -%1,9
ile yatay kaldi. Sirketi tasiyan brans olan genel zararlar portféyiin %34,6'sini olusturuyor ve reel +%12,7 blylime kaydetti.
Buna karsilik hastalik-saglik (portfoyiin %11,3'0) reel -%14,6 ile zayif seyretti.

Tiirkiye Sigorta — Kiimiilatif Prim Uretimi (Milyar TL)
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Yillik Biiylime — Tiirkiye Sigorta vs Sektor / ilk 5 / ilk 10
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Tiirkiye Sigorta: Kiimiilatif Prim Uretimi ve Pazar Payi

Ay 2024 2025 2026 Degigim 26/25 Pazar Pay: 26
Ocak 10,4 15,5 19,5 +25,8% 15,3%
Subat 19,3 28,4 37,2 +30,8% 16,1%
Mart 28,2 41,4 53,8 +30,0% 15,8%
Nisan 36,5 50,6 66,2 +31,0% 15,2%
Mayis 43,2 60,4 79,2 +31,0% 15,0%
Haziran 50,4 72,7 94,2 +29,6% 15,0%
Temmuz 56,7 82,5

Agustos 64,3 93,0

Eylul 72,6 105,1

Ekim 80,0 115,6

Kasim 89,3 129,2

Aralik 101,4 147,1

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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Tiirkiye Sigorta — Aylik Prim Uretimi

Turkiye Sigorta Haziran'da 15,0 mir TL hayat disi prim Uretti; aylk Gretim Mayis'a gore %16,2 toparlanirken yillik
bliyime %22,8 oldu ve aylik pazar payr %14,9 seviyesinde gerceklesti. Sirket bdylece sektoriin ayni aydaki
%28,3'liik bliylimesinin 5,6 puan altinda kaldi.

Aylik Uretim — Yil Karsilagtirmasi (Milyar TL)
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Tiirkiye Sigorta: Aylik Hayat Digi Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Pay

Aylik Prim (mir TL)  Aylik Degisim Yillk Degisim Pazar Payi

Temmuz 2025 9,8 -20,0% +54,7% 12,6%
Adustos 2025 10,6 +7,6% +39,6% 14,2%
Eylul 2025 12,1 +14,5% +46,2% 14,9%
Ekim 2025 10,5 -13,2% +42,0% 12,7%
Kasim 2025 13,6 +29,8% +45,4% 15,5%
Aralik 2025 17,9 +31,3% +48,5% 12,5%
Ocak 2026 19,5 +9,0% +25,8% 15,3%
Subat 2026 17,7 -9,2% +36,8% 17,1%
Mart 2026 16,6 -6,1% +28,1% 15,2%
Nisan 2026 12,4 -25,3% +35,7% 12,8%
Mayis 2026 13,0 +4,3% +31,1% 14,2%
Haziran 2026 15,0 +16,2% +22,8% 14,9%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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Anadolu Sigorta — Prim Uretimi ve Sektorel Konum

Anadolu Sigorta 6A26 doneminde 54,2 mlr TL kiimulatif hayat disi prim Gretti. Yillik biylimesi %21,9 ile sektorin (%26,2)
altinda kalirken reel olarak -%7,8 kii¢lildU; pazar payi 0,3 yp gerileyerek %8,6'ya indi. Gerilemenin kaynagi kara araglari
sorumluluk (portféyin %13,7'si) nominal bazda -%7,4 daralirken (reel -%29,9), kara araglari (%18,5) reel -%11,8.
Portfoylin Ugte biri reel olarak sert kiigullirken hastalik-saglik bransi reel +%7,8 blyidu.

Anadolu Sigorta — Kiimiilatif Prim Uretimi (Milyar TL)
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Yillik Biiylime — Anadolu Sigorta vs Sektor / ilk 5 / ilk 10

ilk 10 Sirket Toplami 24,5%
ilk 5 Sirket Toplami 30,1%
Hayat Disi Sektor Toplami 26,2%

Anadolu Sigorta | 21,9%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0%

Anadolu Sigorta: Kiimiile Hayat Disi Prim Uretimi, Bilyiime ve Pazar Pay

Ay 2024 2025 2026 Degisim 26/25  Pazar Payi 26
Ocak 5,8 9,4 11,2 +19,3% 8,8%
Subat 10,6 15,7 20,4 +29,4% 8,8%
Mart 16,5 23,2 29,6 +27,5% 8,7%
Nisan 21,1 29,7 37,9 +27,6% 8,7%
Mayis 26,4 36,8 45,9 +24,9% 8,7%
Haziran 31,5 44,5 54,2 +21,9% 8,6%
Temmuz 36,6 51,9
Agustos 41,7 59,1
Eylul 46,6 67,9
Ekim 51,7 74,8
Kasim 57,8 83,0
Aralik 69,6 97,9

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma

Seker Yatirim Arastirma 8
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Anadolu Sigorta — Aylik Prim Uretimi

Anadolu Sigorta Haziran'da 8,2 mlir TL hayat disi prim Uretti. Aylik Giretim Mayis'a gore %2,4 artarken yillik biyliime
%7,1 olarak gerceklesti. Sirket, sektoriin ayni aydaki buylmesinin 21 puan gerisinde kaldi. Aylik pazar pay! %8,2'ye
geriledi. Sirketin kara araglari sorumluluk bransindaki geri ¢ekilmesi aylk tretime dogrudan yansiyor.

Aylik Uretim — Yil Karsilastirmasi (Milyar TL)
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Anadolu Sigorta: Aylik Hayat Disi Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Payi

Aylik Prim (mir TL) Aylik Degisim Yillik Degisim Pazar Payi

Temmuz 2025 7,4 -3,7% +46,9% 9,5%
Adustos 2025 7,2 -2,5% +40,8% 9,7%
Eylil 2025 8,8 +22,2% +82,2% 10,9%
Ekim 2025 6,8 -22,5% +31,9% 8,3%
Kasim 2025 8,3 +21,1% +36,3% 9,4%
Aralik 2025 14,8 +79,3% +26,2% 10,4%
Ocak 2026 11,2 -24,3% +19,3% 8,8%
Subat 2026 9,1 -18,9% +44,5% 8,8%
Mart 2026 9,2 +1,1% +23,5% 8,5%
Nisan 2026 8,3 -9,7% +28,0% 8,6%
Mayis 2026 8,1 -3,3% +13,7% 8,9%
Haziran 2026 8,2 +2,4% +7,1% 8,2%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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Aksigorta — Prim Uretimi ve Sektorel Konum

Aksigorta 6A26 doneminde 22,1 mlr TL kiimilatif hayat disi prim Gretimi gercgeklestirirken yillik bazda %43,7 blyldu; reel
+%8,8 ile ilk 10 sirket icindeki en glicli performansi sergiledi. Pazar payi 0,4 yp artisla %3,5'e yikseldi. Biyimenin kaynagi kara
araglari sorumluluk bransinda nominal %113,5 (reel +%61,6). Sirket, sektoriin geri cekildigi bransta agresif pay aliyor. Kara
araglarinda da %87,5 nominal biyime gergeklestirdi.

Aksigorta — Kiimiilatif Prim Uretimi (Milyar TL)
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Aksigorta: Kiimiile Hayat Digi Prim Uretimi, Bilyiime ve Pazar Payl
Ay 2024 2025 2026 Degisim 26/25  Pazar Payi 26
Ocak 3,2 3,5 4,6 +34,4% 3,6%
Subat 6,6 6,4 8,0 +25,1% 3,5%
Mart 9,6 8,8 11,7 +32,9% 3,4%
Nisan 12,4 11,0 15,0 +36,7% 3,4%
Mayis 15,0 13,2 18,4 +39,3% 3,5%
Haziran 17,5 15,4 22,1 +43,7% 3,5%
Temmuz 19,7 17,6
Agustos 21,9 20,2
Eylul 25,0 23,6
Ekim 28,2 27,4
Kasim 30,6 29,9
Aralik 34,9 35,1
Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
10
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Aksigorta — Aylik Prim Uretimi

Aksigorta Haziran'da 3,7 mlir TL hayat disi prim Uretti; aylk Uretim Mayis'a gore %9,8 artarken vyillik biylime
%70,3'e ulasti. Sirket, sektorin ayni aydaki blylimesinin 42 puan lzerinde blylime gerceklestirdi. Aylik pazar payi
%3,7'ye ylkseldi. Sirket Nisan'dan bu yana Uc¢ ay Ust Uste sektoérin belirgin Gzerinde blyilrken, kaynagl kara
araglari sorumluluk bransindaki pay alimi olarak éne gikiyor.

Aylik Uretim — Yil Karsilastirmasi (Milyar TL)
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik

2024 m2025 m2026

Aksigorta: Aylik Hayat Digi Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Payl

Aylik Prim (mir TL) Aylik Degisim Yillik Degisim Pazar Payi 3A Ort. (mlr TL)

Temmuz 2025 2,3 +4,1% +5,2% 2,9% 2,2
Agustos 2025 2,5 +12,1% +14,4% 3,4% 2,3
Eylul 2025 3,5 +36,2% +10,3% 4,3% 2,8
Ekim 2025 3,8 +9,9% +19,0% 4,6% 8
Kasim 2025 2,5 -34,0% +6,4% 2,9% 3,3
Aralik 2025 5,2 +106,7% +20,1% 3,6% 3,8
Ocak 2026 4,6 -10,4% +34,4% 3,6% 4,1
Subat 2026 3,4 -27,6% +14,2% 3,3% 4,4
Mart 2026 3,7 +9,8% +53,8% 3,4% 3,9
Nisan 2026 3,3 -9,7% +51,9% 3,4% B85
Mayis 2026 3,4 +1,2% +52,5% 3,7% 3,5
Haziran 2026 3,7 +9,8% +70,3% 3,7% 3,5

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Aragtirma
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17 Temmuz 2026

Hayat Prim Uretimi- Sektor ve Halka Acik Sirketler

Hayat segmentinde kiimulatif prim Gretimi 6A26'da 114,8 mir TL'ye ulasti; yillik %46,2 bliyime reel bazda +%10,7'ye
karsilik geliyor. Haziran ayi tretimi 21,1 mlr TL ile yillik %53,3 artti (reel +%16,0). Hayat, hayat disinin (reel -%4,4) aksine
enflasyonun belirgin izerinde bliyime gergeklestirdi.

Grafik: Kiimiilatif Hayat Prim Uretimi (Milyar TL)
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran
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Kaynak: TSB, Seker Yatirim Arastirma

Halka acik sirketler tarafinda AgeSA 15,4 mir TL ile Anadolu Hayat Emeklilik'in (11,9 mir TL) tzerinde konumlanmayi
surdirdi. AgeSA reel +%11,6 blyirken pazar payini 0,1 yp artirdi; Anadolu Hayat reel bazda -%0,1 ile yatay kalarak 1,1
yp pay kaybetti.

Grafik: Halka Acik Sirketlerde Hayat Prim Uretimi (Milyon TL)
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Kaynak: TSB, Seker Yatirim Arastirma
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Hayat Grubu

Allianz Yasam ve Emeklilik ile Tiirkiye Hayat ve Emeklilik glicli biylime ve pazar payi kazanimiyla pozitif ayrisirken,
AgeSA ve MetlLife de sektor ortalamasinin lzerinde performans sergiledi. Buna karsilik Anadolu Hayat Emeklilik 1,1
yp ile hayat segmentinde pazar payi kaybi yasadi. Sirketin blytimesi (%32,0) enflasyonla neredeyse birebir ayni
seviyede kalarak reel bazda yatay seyretti.

Grafik: Yillik Biiyiime ve Pazar Pay1 Degisimi
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Pazar Payi Degisimi (yp)

Grafigin sag Ust bolgesindeki sirketler hem sektoriin %46,2'lik blylmesinin lzerinde bilylidid hem pazar payi
kazandi. Metlife %59,2 blylimeyle 0,7 yp, Allianz Yasam %58,7 ile 0,8 yp, QNB Saglik Hayat %55,9 ile 0,5 yp,
Tlrkiye Hayat ve Emeklilik ise %53,4 ile 0,8 yp ekledi. Tiirkiye Hayat %17,7 payla segment liderligini pekistirirken,
AgeSA %47,4'luk bliyiimesiyle sektorin hafif Gzerinde kalarak %13,5 payla ikinci siradaki konumunu korudu.

Sol alt bolgede ise buyumesi sektoériin gerisinde kalan sirketler toplaniyor. Garanti BBVA Emeklilik 1,3 yp ile
segmentin en biylk pazar payi kaybini yasadi ve %29,3'lik bliyiimesi enflasyonun altinda kalarak reel bazda -
%2,1'e karsilik geldi. Anadolu Hayat Emeklilik 1,1 yp kaybederek onu izledi. Viennalife ise %36,9 blylmesine
ragmen 0,8 yp geriledi. Bu Ug sirket, ilk 10 icinde reel olarak yatay ya da negatif kalan tek sirketler oldu.

Segment yapisal olarak yogun kalmayi siirdiiriiyor. ilk 10 sirket toplam primin %94,5'ini tretiyor. ilk 5 sirketin payi
%64,9'dan %63,3'e geriledi.

Seker Yatirnm Arastirma 13
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Anadolu Hayat Emeklilik— Prim Uretimi ve Sektorel Konum

Anadolu Hayat Emeklilik 6A26 doneminde 11,9 mlr TL kiimulatif hayat prim Gretimiyle yillik %32,0 biyidi (reel -
%0,1). Sirketin blylmesi hayat sektoriiniin (%46,2) belirgin altinda kalirken, pazar payi 1,1 yp gerileyerek %10,3'e
indi.

Anadolu Hayat Emeklilik — Kiimiilatif Prim Uretimi (Milyar TL)

25,0

15,0

5,0

0,0
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
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Yillik Biiyiime — Anadolu Hayat vs Sektor / ilk 5 / ilk 10

ilk 10 Sirket Toplami 45,5%
ik 5 Sirket Toplami 42,6%
Hayat Sektori Toplami 46,2%

Anadolu Hayat |, 32,0%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0% 50,0%

Anadolu Hayat: Kiimiile Hayat Prim Uretimi, Bilyiime ve Pazar Pay

Ay 2024 2025 2026 Degigim 26/25 Pazar Payi 26
Ocak 0,7 1,3 1,6 +25,3% 9,1%
Subat 15 2,7 3,7 +40,0% 10,3%
Mart 2,4 4,4 57 +29,1% 10,1%
Nisan 83 6,0 7,7 +28,3% 10,3%
Mayis 4,2 7,5 9,6 +28,3% 10,3%
Haziran 5,8 9,0 11,9 +32,0% 10,3%
Temmuz 6,3 10,7

Agustos 7,5 12,5

Eylul 8,7 14,6

Ekim 9,9 16,4

Kasim 11,1 18,2

Aralik 12,4 20,7

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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Anadolu Hayat Emeklilik — Aylik Prim Uretimi

Anadolu Hayat Emeklilik Haziran'da 2,2 mlr TL hayat primi Uretti; aylik tGretim Mayis'a gore %16,7, yillik bazda
%51,1 artti ve aylik pazar payl %10,5 ile kimulatif payinin (%10,3) hafif Gzerine ¢ikti. Rakam ilk bakista gugli
goriinse de hayat segmenti ayni ay %53,3 blyudigi icin sirket sektoriin az da olsa gerisinde kaldi.
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Aylik Uretim — Yil Karsilastirmasi (Milyar TL)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik
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Anadolu Hayat: Aylik Hayat Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Pay

Aylik Prim (mir TL)  Aylik Degisim Yillik Degisim Pazar Payi

Temmuz 2025 1,8 +19,9% +65,6% 12,1%
Adustos 2025 1,8 -0,5% +56,4% 11,7%
Eylul 2025 2,1 +17,1% +58,7% 11,9%
Ekim 2025 1,9 -9,7% +55,4% 11,6%
Kasim 2025 1,8 -3,4% +53,9% 10,8%
Aralik 2025 2,5 +37,5% +88,4% 11,8%
Ocak 2026 1,6 -36,5% +25,3% 9,1%
Subat 2026 2,1 +37,1% +53,2% 11,5%
Mart 2026 2,0 -8,7% +12,6% 9,6%
Nisan 2026 2,1 +4,9% +26,1% 11,0%
Mayis 2026 1,9 -7,4% +28,3% 10,2%
Haziran 2026 2,2 +16,7% +51,1% 10,5%

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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AgeSA— Prim Uretimi ve Sektorel Konum

AgeSA 6A26 doneminde 15,4 mlr TL kimdlatif hayat prim Uretimi gerceklestirirken yillik bazda %47,4 blyldi; sektorin
(%46,2) hafif lizerinde, reel bazda +%11,6. Pazar payi 0,1 yp artisla %13,5'e yiukselirken halka acik hayat sirketleri icindeki
liderligini korudu.

AgeSA — Kiimiilatif Prim Uretimi (Milyar TL)
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Yillik Biiyiime — AgeSA vs Sektor / ilk 5/ ilk 10

ilk 10 Sirket Toplami 45,5%
ik 5 Sirket Toplami 42,6%

Hayat Sektori Toplami 46,2%

AgesA | 47,4%

40,0% 41,0% 42,0% 43,0% 44,0% 45,0% 46,0% 47,0% 48,0%

AgeSA: Kiimiile Hayat Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Pay

Ay 2024 2025 2026 Degisim 26/25 Pazar Payi 26
Ocak 1,0 15 1,7 +11,5% 9,6%
Subat 2,1 3,0 4,2 +39,8% 11,8%
Mart 31 4,7 7.1 +49,3% 12,5%
Nisan 4,2 6,5 9,7 +48,2% 12,9%
Mayis 53 8,5 12,5 +46,1% 13,3%
Haziran 6,4 10,5 15,4 +47,4% 13,5%
Temmuz 7,6 12,6

Agustos 8,8 14,8

Eylul 10,1 17,2

Ekim 11,4 19,1

Kasim 12,7 21,3

Aralik 14,1 24,1

Kaynak: Tlirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirim Arastirma
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AgeSA — Aylik Prim Uretimi

AgeSA Haziran'da 3,0 mir TL hayat primi Uretti; aylik tGretim Mayis'a gore %6,2 artarken yillik biylime %53,3 ile
hayat segmentinin blylmesiyle benzer bir bliyime kaydetti. Aylik pazar payr %14,1 ile kimilatif payinin (%13,5)
Uzerinde seyretti. Sirket sektor icindeki agirligini korumaya devam ediyor.

Aylik Uretim — Y1l Karsilagtirmasi (Milyar TL)
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AgeSA: Aylik Hayat Prim Uretimi, Biiyiime ve Pazar Pay

Aylik Prim (mlr TL) Aylik Degisim Yillk Degisim Pazar Payi

Temmuz 2025 2,2 +11,1% +76,4% 14, 7%
Agustos 2025 2,2 +0,3% +74,1% 14,4%
Eylil 2025 2,4 +11,4% +90,1% 13,9%
Ekim 2025 1,9 -20,0% +46,5% 12,1%
Kasim 2025 2,2 +14,1% +71,9% 13,2%
Aralik 2025 2,8 +25,6% +96,2% 13,2%
Ocak 2026 1,7 -40,0% +11,5% 9,6%
Subat 2026 2,6 +56,4% +67,0% 13,8%
Mart 2026 2,8 +8,5% +66,2% 13,7%
Nisan 2026 2,6 -6,3% +45,3% 14,1%
Mayis 2026 2,8 +6,3% +39,2% 15,0%
Haziran 2026 3,0 +6,2% +53,3% 14,1%

Kaynak: Tirkiye Sigorta Birligi (TSB), Seker Yatirrm Arastirma
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Seker S5 Yatinm

UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.$.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
$i$Li JISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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