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2C26’da beklentilere paralel finansal sonuclar...
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Tofas, TMS-29 etkisi dahil finansallarina gore RT ortalama net ] AL
kar beklentisi olan 3.063mn TL’ye paralel (Seker: 3.079mn TL Hedef Fiyat: 435,00 TL
net kar) 3.092mn TL net kar elde etmistir (2¢25: 2.313mn O"C“'Gk‘t!"?ge: F1y‘at:lf1.3;,6%0 i
TL). Artan net parasal pozisyon kazanci, net finansman eHirt Fotansiyett:
gelirlerinin pozitif etkisi finans sektorii faaliyetlerinden gelen k J
karlibik, Sirket’in 2C26’da net kar artisindaki unsurlar olmustur.
Sirket, 2C25’e gore TMS-29 etkisi dahil yillik %9’liik artisla TL uss
piyasa ortalama beklentisine paralel 100.016mn TL net satis  Fiyat 271,75 5,74
geliri elde etmistir (2€25: 91.737mn TL) (RT Ort.: 102.990mn  BIST 100 13.502 285
TL, Seker: 102.097mn TL). Sirket’in 2C26’da yurt ici satis US$ (MB Als): 47,27
adetleri, KO Scudo satislarinin pozitif etkisi ve binek araclardaki 52 Hafta Yiiksek: 345,00 7.47
hafif bilyime sayesinde 2C26’da 75.979 adet (2C25: 71.928 5 Hafta Diisiik: 208,34 5,02
adet, yillik %6) olarak gerceklesmistir. lhracat satis adetleriise  g|oomperg/Reuters Kodu: TOASO.TI/ TOASO.IS

KO modelinin Uretim artisi ile 2C26’da 22.913 adete (2C25:
10.913 adet, yiluk %110) yukselmistir. FAVOK rakami TMS-29

etkisi dahil yillik %33’liik daralma gostererek 2.098mn TL olarak ~ Hisse Senedi Sayisi (Mn): 500
gerceklesmistir (2€25: 3.123mn TL) (Seker Y.: 2.193mn TL, RT (TL Mn)  (US$ Mn)
Ort.: 2.253mn TL). FAVOK marji ise yilik 1,3 y.p. diiss Piyasa Degeri: 135.875  2.874
gostererek 2C25’teki %3,4’ten 2C26’daki %2,1’e gerilemistir. Halka Agik PD: 32.610 689
2026 beklentileri: Tofas, 2026’da yurtici perakende pazarinin
1.2mn-1.3mn adet bandinda olmasim, Tofas markali yurt ici S1A S1Y YB
arac satisinin ise 300-320bin adet (Onceki: 320-350bin adet) TL Getiri (%): -13,3 35,7 17,6
seviyesinde olmasim beklemektedir. Sirket, 2026 ihracat yss Getiri (%): 14,9 16,2 6,6
beklgntisini ise 75-85bin adet (Onceki: 70-80bin adet) BiST 100 Goreceli Getiri (%): -8,9 5,4 -1,9
aral1g1nd‘ad1r‘. §1rk§t’1n 2026 yf\tlrlm harca‘m‘as? hedgfl 250mn Giin. Ort. Iglem Hacmi (TL Mn): 1.201.0
EUR seviyesindedir. Toplam uretim adetini ise Sirket 145- Giin. Ort. Islem Hacmi (US$ Mn): 278
155bin adet araligindadir. Sirket, VOK marj1 beklentisini 2026 T ) ’
icin ~3%-4%, 2028 yili icin ise %5-%7 araliginda korumustur.
Sirket’in al ya da ode anlasmalar ile korunan finansal yapisim Beta (2 y'"'.k.’ gun.IUK) (1)';2
ve FCA’nin yarattig1 marka giiciiniin etkisini olumlu buluyoruz. Yillik Volat!I!te (H!sse) ’
KO modelinin uzun vadeli katki potansiyeli ile birlikte, Stellantis Yilhk Volatilite (BIST 100) 0,23
markalarn icin 3C26’da devreye alinmasi planlanan K9
modelinin coklu enerji platformunda Uretilecek hafif ticari ve  optakik Yapisi %
Combi verswoplgnmn "I_'pfa‘g’mmoperasycznel gorunumind Holding 376
destekleyen pozitif katalizor niteliginde oldugunu dustinuyoruz. Fiat AUto S.0.A 379
. . X p. :
Hem Stellantis Otomotiv paylar devriyle PSA markali araclarin Ditier Ortakl 0.2
kuvvetli katkist hem de yatinmlarin devamliligiyla bu ger Lrtaxiar ’
gelismelerin ilerleyen siirecte Sirket paylan ilizerine etkisinin  Halka Acik 24,3
orta-uzun vadede pozitif etkisi olabilecegini dusiiniiyoruz. — Toplam 100,0
Diger taraftan, Fiat’in 3C26’da planlanan F2X ve 4C26’da
planlanan F2U lansmanlarina iliskin ilerleyen donemde gelecek 54 ~ 160
haber akislarinin onemli olacagini degerlendiriyoruz. Aciklanan 1 140
2C26 sonuclarina piyasa tepkisinin kisa-orta vadede notr 300 T L 120
olacagim dustinliyoruz. Sirket icin hedef pay fiyatimiz olan 240 | 100
435,00 TL’yi ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz. 180 | 1 g0
120 + T 60
- 40
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0 ; | | to
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e Hisse Fiyati (TL) e B|ST 100 Goreceli
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 6A25 6A26 Yilhk 2C25 2C26 Yilhk

Satig Gelirleri 125.633 201.797 60,6% 91.737 100.016 9,0%

Brit Kar 8.810 14.284 62,1% 6.711 6.652 -0,9%
Briit Kar Marji 7,0% 7,1% 7,3% 6,7%

Operasyonel Kar -498 1.850 AD. 847 566 -33,1%
Operasyonel Kar Marji -0,4% 0,9% 0,9% 0,6%

FAVOK 4.175 4.833 15,7% 3.123 2.098 -32,8%
FAVOK Marji 3,3% 2,4% 3,4% 2,1%

Net Kar 2117 6.291 197,2% 2.313 3.092 33,7%
Net Kar Marji 1,7% 3,1% 2,5% 3,1%

Kaynak: Tofas, Seker Yatinim, Denetim Raporlan

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

31.12.2025 30.06.2026 %
Donen Varhklar
Hazir Degerler 23.715 11.231 -52,6%
Stoklar 19.849 43.397  118,6%
Ticari Alacaklar 59.687 58.307 -2,3%
K.V. Tiketici Finansman Kredileri 36.550 36.419 -0,4%
Diger Donen Varliklar 1.971 2.939 49,1%
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar 25.935 27.994 7,9%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.437 13.674 -5,3%
U.V. Tiketici Finansman Kredileri 10.396 8.955 -13,9%
Diger Duran Varliklar 11.799 12.897 9,3%
Toplam Varliklar 204.339 215.813 5,6%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Finansal Borclar 19.140 29.574 54,5%
Ticari Bor¢lar 51.108 59.198 15,8%
Ertelenmis Gelirler 5.788 5.867 1,4%
Diger Kisa Vadeli Yikimlulikler 7.325 6.668 -9,0%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler & Ozkaynaklar
Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar 44.059 40.791 -7,4%
Diger Uzun Vadeli Yukimliliikler 6.225 6.610 6,2%
Ozsermaye 70.692 65.741 -7,0%
Ozsermaye&Yiikiimliiliikler 204.339 215.813 5,6%

Kaynak: Tofas, Seker Yatirim, Denetim Raporlari
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLI/ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34
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