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Yap1 Kredi Bankasi, 1C26 solo finansal sonuglarinda bizim ve
piyasa medyan beklentisinin lizerinde 20,295 milyar TL net kar
acikladi. Aciklanan net kar ceyreksel bazda %119, yillik bazda %78
artisa isaret ediyor.

Bankanin net karindaki artista, net faiz gelirlerindeki giclu
yiikselis ile trading gelirlerindeki artis temel belirleyici unsurlar
olarak one cikarken, beklenen zarar karsiliklarindaki simirli artis
ve faaliyet giderlerindeki daralma karliig1 destekleyen diger
faktorler oldu.

Yap1 Kredi’nin net faiz geliri ceyreksel bazda %13 artarken, swap
maliyetleri %7,6 yikseldi. Bu dogrultuda swap dahil net faiz geliri
%20,5 artisla 23,1 milyar TL seviyesine ulasti. Swap dahil net faiz
marji ise, TUFE endeksli menkul kiymet getirilerindeki
gerilemeye ragmen ceyreksel bazda 40 baz puan artarak %3,21
seviyesine yiikseldi.

Banka’nin net iicret ve komisyon gelirleri, 1C26’da ceyreksel
bazda simrli %0,94 daralarak 30,278 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, y1llik bazda %33,1 artis kaydetti.

Maliyetler tarafinda ise faaliyet giderleri ceyreksel bazda %5
gerileme kaydederken, yillk bazda %35 artis gosterdi. Bu
dogrultuda bankanin komisyon geliri/faaliyet giderleri rasyosu
%89,5 seviyesine yikseldi.

Aktif kalitesi tarafinda, Yap1 kredi’nin takipteki kredi oram 25 baz
puan artarak %4,06 seviyesine yiikselirken, beklenen zarar
karsiiklar1 ceyreksel bazda %4,6 oraminda sinirli artisla 9,47
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda bankanin kur
etkisi dahil net kredi riski maliyeti 13 bp gerileyerek 204 bp
seviyesine indi.

Yap1 Kredi, 2026 yilina iliskin beklentilerini korumaya devam etti.
Hatirlanacag lizere banka, TL kredilerde %30+ biiylime, yabanci
para (YP) kredilerde ise diisiik tek haneli bilylime ongormektedir.
Marj tarafinda, 2026 yilinda 100 baz puanin ilizerinde iyilesme
beklenmektedir.

Bunun yani sira banka, komisyon gelirlerinde enflasyon oranina
paralel bir artis ongoriirken, faaliyet giderlerinde %35 ve alti
seviyede bir buyime hedeflemektedir. Son olarak, kredi riski

maliyetinin  150-175 baz puan araliginda gerceklesmesi
beklenmektedir.
Aciklanan 1C26 finansal sonuclarini, beklentinin Uzerinde

gerceklesen net kar ve giiclenen marjlar dogrultusunda “Pozitif”
olarak degerlendiriyoruz. Mevcutta 58,30 TL seviyesinde bulunan
12 aylik hedef pay fiyatimizi korumaya devam ediyoruz. Hedef
fiyatimiz, mevcut seviyelere gore %57 yukselis potansiyeline
isaret etmekte olup “AL” tavsiyemizi surduriyoruz. Yap1 Kredi
Bankas1 2026T 3,9x F/K ve 0,95 F/DD carpanlariyla ve %27,6
ortalama 6zkaynak getirisiyle islem gormektedir.
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Piyasa Degeri: 313.048 6.965
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Yap1 Kredi, giiclii net faiz geliri artis1 ve swap dahil net faiz marjindaki 40 baz puanlik yiikselisle yilin ilk ceyregine giiclii bir baslangic
yapti. Bu dogrultuda, bankanin 6zkaynak karliig 6nceki ceyrege kiyasla belirgin sekilde artarak %30,8 seviyesine yiikseldi (4C25: %14,9).
Aktif karliigi ise, yatay seyreden kaldirac oranina ragmen %1,7’den %2,5 seviyesine giiclii bir artis kaydetti. Sermaye tarafinda, cekirdek
sermaye yeterlilik oran1 140 baz puan gerileyerek %10,8’e, toplam sermaye yeterlilik orani ise 250 baz puan distsle %15,6 seviyesine

geriledi.

Tablo 1: Ozet Bilango

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 3A25 12A25 3A26 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Menkul Kiymetler Portfdyii 480.755 587.508 604.509 2,9% 25,7% 25,7%
Krediler 1.294.680 1.716.069 1.820.389 6,1% 40,6% 40,6%
Toplam Aktifler 2.543.778 3.171.616 3.402.259 7,3% 33,7% 33,7%
Mevduat 1.417.713  1.783.460 1.839.732 3,2% 29,8% 29,8%

TL Mevduat 852.191 1.062.851 1.075.769 1,2% 26,2% 26,2%

YP Mevduat 265.522 720.609 763.962 6,0% 35,1% 359,1%
Ozkaynaklar 205.672 255.605 271.123 6,1% 31,8% 31,8%
Toplam Yiikiimliiliikler 2.543.778 3.171.616 3.402.259 7,3% 33,7% 33,7%
Kaynak: Banka Finansallari, $eker Yatinm Aragbirma
Tablo 2: Ozet Gelir Tablosu
(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 1C25 4025 1026 Ceyreklik % Yilhk % Arahk 24  Arahk 25 Yilhk %
Net Faiz Geliri (Swap dahil) 11.414 19.180 23.119 20,5% 102,5% 11.414 23.119 102,5%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 22.751 30.565 30.278 -0,9% 33,1% 22.751 30.278 33,1%
istirak Gelirleri 3.3 4.225 4.630 9,6% 39,0% 3.3 4.630 39,0%
Ticari Kar/Zarar (Net) 7.815 6.369 10.548 69,6% 39,0% 7.813 10.548 35,0%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 451 1.117 768 -31,3% 70,2% 451 768 70,2%
Karsiik Giderleri (Met) 7.439 9.030 9.469 4,9% 27,3% 7.439 9.469 27,3%
Faaliyet Giderleri 25.080 35.664 33.817 -5,2% 34,8% 25.080 33817 34,8%
Vergi Oncesi Kar 13.243 16.762 26.057 59,5% 96,8% 13.243 26.057 96,8%
Vergi 1.825 7.481 5.762 -23,0% 215,7% 1.825 5.762 215,7%
Net Kar 11.418 9.280 20.295 118,7% 77,7% 11.418 20.295 77,7%

Kaynak: Banka Finansallari, jeker Yatinm Aragtirma
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Tablo 3: Bilango Rasyolan

Fonlama Yapisi 1025 4025 1026 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Kredi/Mevduat Oram 1% Q6% 29% 2,7% 7,6% 2,7%
TL Kredi/Mevduat Oram 101% 110% 115% 5,3% 14,0% 5,3%
YP Kredi/Mevduat Oram T&% Ta% Ta% 0,0% -0,3% 0,0%
Vadesiz Mevduat/Mevduat 45% 48% 50% 2,2% 4,5% 2,2%
Vadeli Mevduat/Mevduat 55% 52% 0% -2,2% -4,5% -2,2%
Aktif Kalitesi 1C25 4C25 1026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Takipteki Kredi Oram 3,4% 3,8% 4,1% 0,2% 0,7% 0,2%
Met Kredi Riski Maliyeti 2,28% 2,17% 2,04% -0,1% -0,2% -0,1%
Net Kredi Riski Maliyeti (Kimiile) 2,29% 2,01% 2,06% 0,0% -0,2% 0,0%
Asama 1 Krediler/ Toplam Krediler 84,7% 84,3% 84,0% -0,3% -0,3% -0,3%
Asama 2 Krediler/ Toplam Krediler 12,4% 11,9% 12,0% 0,1% -0,4% 0,1%
Toplam Karsihk/ Takipteki Kredi Oram 114,3% 101,6% 97,6% -4,1% -16,7% -4,1%
Sermaye Yeterlilik ve Kaldirag Oram 1025 4025 1026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Cekirdek Sermaye Yeterliligi Oram 12,8% 12,2% 10,8% -1,4% -2,0% -1,4%
Ana Sermaye Yeterliligi Oram 13,9% 14,5% 12,9% -1,6% -1,0% -1,6%
Sermaye Yeterliligi Oram 16,8% 18,1% 15,6% -2,5% -1,2% -2,5%
Kaldrag 12,4 12,4 12,5 0,14 0,18 0,14
Kredi Kanhmlan 1C25 4C25 1C26  Ceyreklik % Yilhk % YtD
TL Krediler/Krediler 66,7% 68,1% 68,1% 0,0% 1,4% 0,0%
YP Krediler fKrediler 33,3% 31,9% 31,9% 0,0% -1,4% 0,0%
TL Mevduat/Mevduat 60,1% 59,6% 58,5% 1,1% -1,6% -1,1%
¥P Mevduat/Mevduat 39,9% 40,4% 41,5% 1,1% 1,6% 1,1%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatirim Arastirma
Tablo 4: Karhlhik Rasyolan (Ceyreklik) 1025 4025 1026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Aktf Karlilign 1,9% 1,2% 7,5% 1,27% 0,61% 1,27%
Gzkaynak Karlihg 22,9% 14,9% 30,8% 15,88% 7,90% 15,88%
Net Faiz Marj1 (Swap adj.) 2,11% 2,80% 3,21% 0,40% 1,10% 0,40%
Karhlik Rasyolan (Kiimiile) 1025 4025 1026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Aktf Karlilign 1,9% 1,7% 7,5% 0,78% 0,61% 0,78%
Gzkaynak Karlihg 22,9% 21,1% 30,8% 9,75% 7,90% 9,75%
Net Faiz Marj1 (Swap adj.) 2,1% 2,3% 3,2% 0,94% 1,10% 0,94%
Verimlilik Rasyolan 1025 4025 1026  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Faaliyet Giderleri/ Toplam Aktifler 4,1% 4,6% 4,1% -0,48% 0,04% -0,48%
Komisyon Gelirleri/ Toplam aktifler 3,70% 3,94% 3,68% -0,25% -0,01% -0,25%
Komisyon Gelirleri/Faaliyet Giderleri 90,7% 85,7% 89,5% 3,83% -1,18% 3,83%

Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatirim Arastirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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