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1C24’te marj goriinimiinde bozulma...
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Dogus Otomotiv 1C24’te enflasyon muhasebesi (TMS-
29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore, yilhk
%47,8’lik diisiisle 2.977mn TL net kar agiklamistir
(1C23: 5.698mn TL net kar). Bu donemde artan

“AL”

Hedef Fiyat: 360,00 TL
Onceki: TRY 360,00
Getiri Potansiyeli: 18.8%

operasyonel giderler, istiraklerden 6zkaynak degerleme _ L Uss
yontemiyle yazilan kann disiis gdstermesi (1¢23:  Fivat 303,00 9,43
1.671mn TL, 1C24: 346mn TL) ve 668mn TL’lik parasal  BIST 100 10.400 324
kaybin negatif etkisiyle 1C24’te yilbk bazda %47,8’lik US$ (MB Als): 32,19

dususle net kar rakarm aciklamistir. 52 Hafta Yiiksek: 357,68 11,02
Sirket’in 1C24’te toptan arac satislarinda (Skoda 52 Hafta Diisiik: 120,03 5,14

dahil) yilhk %6’hk yikselis meydana gelmistir (1C23:
36.746 adet, 1C24: 38.954 adet). EUR/TL paritesindeki

Bloomberg/Reuters Kodu:

DOAS.TI / DOAS.IS

yukselislerin arac satis fiyatlanni desteklemesi, model  Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 220,0

mixinin olumlu etkisi ve devam eden guclu ic pazar (TL Mn) (US$ Mn)

performansiyla Dogus Otomotiv 1C24’te toptan arag Piyasa Degeri (TL Mn): 66.660  2.074

satislarindaki ylkselisin de etkisiyle; TMS-29 etkisi dahil s Acik PD (TL Mn): 2.664 705

yillk %2’lik yukselisle 34.120mn TL net satis rakam

(1C23: 33.548mn TL) aciklamstir. S1A S1Y YB

Dogus Otomotiv’in 1C24’te elde etmis oldugu L Getiri (%): 6,8 150,8 31,8

%17,8’l'|k briit kkar marjl yllhk 4.8 dy[; di.j§i.j§ US$ Getiri (%): 7,1 58,0 20,1

gostermistir. Sirket’in  1C24’te, 1C23’deki %19,8 ; . e s o )

(6.627mn TL) olan FAVOKmarjinin 6.5 yp altinda, %13,8 2‘:: ;?:mG:::h(Tie;:).m' 9235’1 45 79 oA

FAVOK marji ve 4.721mn TL FAVOK acgiklamistir. -3 ) N ’

2024 Beklentileri: Sitket, 2024 yili icin yurtici O 5em Hacmi (USS Mn: 7

perakende pazarinin 900bin adet (Onceki: 700bin adet)  pgeta 0,68

(binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasint v iasitite (Hisse) 0.50

beklerken Dogus Otomotiv markali ara¢ satiginin ise Vil Volatilite (BIST 100 0’28

105.000 adet (Onceki: 95.000 adet) (Skoda haric) '« Volatilite ( ) '

seviyesinde olmasin1 beklemektedir. Sirket’in 2024 yih Ortaklik Yapist %

yatinm harcamasi hedefiise 4,7mlyr TL (Onceki: 4mlyr ) _

TL) seviyesindedir. Dogus Holding - 65,3

Dogus Otomotivicin 1C24 sonuclarinin ardindan hedef Dogus OtomotivServis ve Tic. A.3. 2,8

fiyatimiz “360,00 TL’yi ve “AL” 6nerimizi koruyoruz.  Haka Ack 31,7

1C24 sonuclannin Sirket paylan iizerinde etkisinin kisa ~ Toplam 100,0

vadede negatif olacagim disiiniiyoruz. ilerleyen

donemlerde Sirket’in istiraklerinden elde edecegi gelir 260 4 200

katkisinin pozitif anlamda surmesini tahmin ediyor, 330 4 180

TUVTURK gelirlerinin de Sirket’in satis performansim 300 1 160

destekleyici etki yaratmasini bekliyoruz. Ozkaynak o, I .

degerlemesinden yazilan karlarin da olumlu etkisinin 210 T

destekleyici olmaya devam edecegini diislinliyoruz. ol 120
120 + 100
9 T 80
28 60
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) (TMS-29 Etkisi) 2022 2023 %
Satis Gelirleri 88.487.132 149.244.881 68,7%
Briit Kar 18.472.450 32.129.948 73,9%
Briit Kar Mariji 20,9% 21,5% 0,7%
Faaliyet Giderleri -1.757.815  -5.499.044  212,8%
Faaliyet Kan 16.714.635 26.630.904 59,3%
Faaliyet Kar Marji 18,9% 17,8% -1,0%
Yatinnm Faali. Gelir/Giderler, Net 434.084 631.691 45,5%
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zararlarinda 1.861.357 3.920.935 110,6%
Parasal Kazanc/Kayip 1.102.431 -112.143 -110,2%
Finansal Gelirler/Giderler, Net -2.417.920 -5.191.154 114,7%
Vergi Oncesi Kar 17.694.587 25.880.233 46,3%
Vergi Giderleri -1.829.833  -6.118.083  234,4%
Ana Ortaklik Kan 15.612.776  19.622.080 25,7%
Net Kar Marji 17,6% 13,1% -4,5%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Ar astirma, Finnet, Denetim Raporlar

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

(bin TL) (TMS-29 Etkisi)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Stoklar

Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yontemine gore Deg. Yat.
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklarn

Yatinm Amacl Gayrimenkuller
Diger

Yiikiimliiliikler

Finansal Borg¢lar

Ticari Borglar

Borc Karsiliklan

Diger

Ozkaynaklar

2023 3A24
78.090.073 81.968.900
8.795.012  13.161.754
14.819.434  9.717.449
12.253.813  14.873.100
5.326.404 4.273.059
9.796.740 9.141.064
14.066.383 14.028.016
72.869 159.874
11.812.123  11.812.398
1.127.295 4.802.186
29.941.020 29.538.271
12.404.379 10.957.318
9.804.467 12.414.531
3.716.890 1.053.146
4.015.284 5.113.276

1¢23

33.548.391
7.582.366

22,6%

-1.287.765

6.294.601
18,8%
279.333
1.670.982
-169.517
-613.419

7.461.980
-1.734.515

5.697.915
17,0%

%
5,0%
49,7%

-34,4%
21,4%

-19,8%
-6,7%
-0,3%

119,4%
0,0%

326,0%
-1,3%

11,7%
26,6%

-71,7%
27,3%

1C24

34.120.104

6.078.185
17,8%
-1.767.031
4.311.154
12,6%
195.637
345.901
-668.214
-404.146
3.780.332
-785.545
2.976.646
8,7%

%
1,7%
-19,8%
-4,8%
37,2%
-31,5%
-6,1%
-30,0%
-79,3%
294,2%
-34,1%
-49,3%
-54,7%
-47,8%
-8,3%

48.149.053 52.430.629

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Ar astirma, Finnet, Denetim Raporlar
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikg¢a bu raporlann igerigi kismen ya da tamamen ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. - Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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