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Beyaz Esya Sektoru Kasim Ayi Verileri
ic talepte normallesme siiriiyor

Esra UZUN OZBASKIN TL us$
euzun@sekeryatirim.com Fiyat 125.10 4.27
Hedef Fiyat 190.88 6.49

Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
verilerine gore Kasim ayinda 6 ana uriin grubunda Getiri Potansiyeli 53%
(Buzdolab1, Camasir Mak., Bulasik Mak., Finn,

. TP Tavsiye AL
Derin Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore uretim
%6 gerilerken, ihracat %9, ic satislar %1 geriledi, 52 Hafta Yiiksek: 175.00 7.37
ithalat ise %163 artis gosterdi. 52 Hafta Diisiik: 83.70 4.21
Ocak-Kasim arasi donemde ise i(}vsatﬁlar; secim Bloomberg/Reuters Kodu:  ARCLK.TI / ARCLK.IS
oncesi donemde fiyatlarin artacagi beklentisiyle
one cekilen talep ve yaz aylanm iceren yiksek
sezonun etkisiyle yillik %15 artarken, ihracat ise 190 - 190
ozellikle ana pazar konumundaki Avrupa’daki talep 175 A 175
daralmasindan olumsuz etkilenerek yilik %11 o] 160
geriledi. Uretim %1 dusus kaydederken ithalat %89 130 A
artt 115 1 1
o 100 A 130
ic talepte normallesme surerken, global talep de 33 ] 115
zayif seyrini suirdurtiyor. Onimizdeki donemde ic 55 - 100
talebin ve global talebin zayif seyrini koruyacagin e 85
dustintiyoruz ve Kasim ayina iliskin datay1 sektor 10 ' + — - 70
acisindan NEGATIF olarak degerlendiriyoruz. Temmuz 21 Subat22 Eylil 22 Nisan23 Kasim 23

Hisse Fiyati (TL)

BIST 100 Relatif

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,

Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak - Kasim 2022 Ocak - Kasim 2023

URETIM 30,535,768 30,147,820 -1%
iG SATISLAR 7,760,402 8,918,433 15%

VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

IHRACAT 23,805,397 21,250,829 -11% TL Uss
ITHALAT 262,810 495,901 89% Fiyat 15.00 0.51
Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) Hedef Fiyat 26.00 0.88
Getiri Potansiyeli 73%
Tablo 2: Yillar itibaryla Veriler Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 18.57 0.63
35,000,000 52 Hafta Diisiik: 9.68 0.33
30,000,000 Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
25,000,000
. 20,000,000
3 20 T 210
® 15,000,000
180
10,000,000 15 ¢ 150
5,000,000 120
10 Tt
90
2019 2020 2021 2022 2022/11 2023/11 60
5 -
m URETIM iCSATISLAR W iIHRACAT M ITHALAT 30
0 t t t t 0

Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) Temmuz21 Subat22 Eyliil 22 Nisan23  Kasim 23

Hisse Fiyati (TL) e BIST 100 Relatif
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Kas.22 Kas23 DSBNIM  pios kas2z  PeBSIM  gkKasim22  Ocak-Kasim23 DeEiSIM
(Yillik) (Aylik) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 717.887 596.355 -17% 604.597 596.355 -1% 7,365.54 7,298.21 -1%
ihracat 489.738 391.375 -20% 456.17 391.375 -14% 5,807.39 4,841.41 -17%
ic Satis 178.305 164.602 -8% 157.784 164.602 4% 2,095.71 2,278.30 9%
Camagir Makinesi
Uretim 814.957 754.223 -7% 749.058 754.223 1% 7,016.933 7,790.89 11%
ihracat 587.529 515.374 -12% 569.212 515.374 -9% 5,341.132 5,392.15 1%
ic Satis 226.085 222.913 -1% 185.334 222913 20% 1,978.758 2,422.290 22%
Bulasik Makinesi
Uretim 594.943 524.098 -12% 523.499 524.098 0% 6,403.545 5,483.088 -17%
ihracat 404.657 378.829 -6% 419.051 378.829 -10% 4,769.567 3,643.362 -20%
i¢c Satis 178.493  145.625 -18% 131.709 145.625 11% 1,733.704 1,816.995 -8%
Firin
Uretim 501.233  503.69 0% 540.043  503.69 -7% 5,531.000 5,414.072 -2%
ihracat 431.941 420.147 -3% 484.992 420.147 -13% 4,507.819 4,383.070 -3%
ic Satis 91.17 83.555 -8% 80.045 83.555 4% 1010.070 985.770 -2%
Derin Dondurucu
Uretim 105.648 106.363 1% 110.044 106.363 -3% 1,223.019 1,569.053 28%
ihracat 84.160  89.652 7%  95.554  89.652 -6% 977.424 891.306 -9%
ic Satis 24.599 25.749 5% 22.327 25.749 15% 598.431 679.055 13%
Kurutucu
Uretim 311.86 367.439 18% 362.507 367.439 1% 2,578.302 2,592.507 1%
ihracat 317.177 308.753 -3% 325.508 308.753 -5% 2,402.063 2,099.532 -13%
ic Satis 52.074 101.133 94% 81.354 101.133 24% 343.730 736.019 114%

Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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