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Beyaz Esya Sektoru Mart Ay Verileri
Mart ayinda ic¢ satislar %24 artarken

ihracat %11 geriledi TL us$
Esra UZUN OZBASKIN Fiyat 162,10 4,99
euzun@sekeryatirim.com Hedef Fiyat 217,97 6,70
Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) .. o o
verilerine gore Mart ayinda 6 ana urin grubunda Getiri Potansiyeli 34%
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Finn, Derin Tavsiye AL
I_)ondurucu, Kurutu'cu.) gecen yila gore uretim %2, 52 Hafta Yiiksek: 175,00 6,37
ihracat %11 geriledi; ic satislar %24, ithalat %75 artis
gbsterdi. 52 Hafta Disiik: 83,70 4,21
Mart ayinda ic talep giiclii seyrini korurken yilin ilk tc Bloomberg/Reuters Kodu:  ARCLK.TI / ARCLK.IS
ayinda artis yillik bazda %24 seviyesinde gerceklesti
(Subat 2023’de deprem nedeniyle diisuk baz etkisini
hatirlatalim). Mart ayinin son guniinde gerceklesen 200 200
yerel secim oncesi talebin one ¢ekilmis olabilecegini 180 180
diistintiyoruz. ihracat tarafinda ise 6zellikle ana pazar o Iy
konumundaki Avrupa’da ve kireselde ev esyasi talebi 120 1 120
zayif seyrini korurken, ihracat hacmi kiimulatif olarak 100 1 100
yillik bazda %5 geriledi. 80 T 80
60 T 60
Mart ayinda gerceklesen secimlerin ardindan yilin 40 T 40
kalaminda i¢ talebin normallesecegini distiniiyoruz. 20 T2
. ; 0l . . . . 0
Global tarafta 2024 yilinin ilk yarisinda zayif talebin Temmuz 21Subat 22 Eylll 22 Nisan 23 Kasim 23

slirecegini ancak daralmamn disiik baz etkisiyle
yavaslayacagim dusiinliyoruz. Beyaz esya sektorii
acisindan toparlanmanin global parasal gevsemeyle
beraber 2024’Un  ikinci  yarisindan itibaren
goriilebilecegini disilinliyoruz. Sektor acisindan ana

= Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

ihracat pazan olan Avrupa’da Haziran ayinda faiz VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)
indirimlerinin ~ baslamasi  bekleniyor.  Parasal

gevsemenin ardindan talepte canlanma bekliyoruz.

Mart ayina iliskin datayr sektor hisseleri ARCLK, TL us$
VESBE, VESTL acisindan NOTR olarak Fiyat 21,56 0,66
degerlendiriyoruz. Hedef Fiyat 30,55 0,94
Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak., Getiri Potansiyeli 42%
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) Tavsi AL
avsiye
Ocak-Mart 2023 Ocak-Mart 2024 Degisim 52 Hafta Yiiksek: 23,06 0,71
URETIM 8.342.814 8.425.240 52 Hafta Diisiik: 9,68 0,30
iG SATISLAR 2.338.125 2.997.137 Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
iHRACAT 5.639.989 5.352.137
ITHALAT 102.694 217.551
Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) 25 7 160
o, . 0
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Mart23  Mart2a DCESIM o at2a Mart2a  DeBISIM ool Mart23  Ocak-Mart2a DeBISIM
(Yillik) (Aylik) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 785.267 671.233 -15% 612.699 671.233 10% 1.992.664 1.765.183 -11%
ihracat 519.393 368.793 -29% 341.784 368.793 8% 1.305.136 997.775 -24%
i¢ Satis 217.590 213.394 -2% 217.898 213.394 -2% 538.737 620.280 15%
Camagir Makinesi
Uretim 811.142 734.520 -9% 688.565 734.520 7%  2.160.633 2.070.866 -4%
ihracat 552.441 434.893 -21% 429.784 434.893 1% 1.452.526 1.272.189 -12%
i¢ Satis 230.833 260.203 13% 243.803 260.203 7% 662.221 713.411 8%
Bulasik Makinesi
Uretim 548.385 523.899 -4% 486.518 523.899 8%  1.463.822 1.465.302 0%
ihracat 352.686 334.780 -5% 324.228 334.780 3% 982.290 988.102 1%
i¢ Satis 190.363 168.567 -11% 206.157 168.567 -18% 494.426 551.584 12%
Finin
Uretim 593.876 546.743 -8% 498.634 546.743 10%  1.629.528 1.520.534 -7%
ihracat 415.023 439.905 6% 405.598 439.905 8% 1.129.841 1.207.742 7%
i(; Satig 90.337 94.701 5% 84.239 94.701 12% 262.959 269.673 3%
Derin Dondurucu
Uretim 155.843 234.689 51% 197.211 234.689 19% 410.674 583.475 42%
ihracat 96.385 77.773 -19% 69.886 77.773 11% 256.342 206.904 -19%
i¢ Satis 72.024 169.177 135% 114.679 169.177 48% 149.558 367.023 145%
Kurutucu
Uretim 211.971 337.540 59% 373.814 337.540 -10% 685.493 1.019.880 49%
ihracat 157.677 205.979 31% 263.021 205.979 -22% 513.854 679.462 32%
ig Satig 76.365 183.332 140% 170.113 183.332 8% 230.224 475.166 106%

Kaynak: TURKBESD (Tuirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirbm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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