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Beyaz Esya Sektoru Subat 2025 Verileri

SRl R VEIET SASe ZH

gorunume isaret etmeye devam etti TL Uss
Esra UZUN OZBASKIN Son Kapanis Fiyati 137,10 3,63
Analist .

euzun@sekeryatirim.com Hedef Fiyat 195,65 5,16
Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Getiri Potansiyeli 43%

verilerine gore Subat ayinda 6 ana urin grubunda
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore ic satislar %18, 52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07
ihracat %11 geriledi. Boylece toplam satislar %13

Tavsiye AL

geriledi. Uretim gecen yila kiyasla %5 geriledi. ithalat %7 52 Hafta Dustik: 122,20 3,36
geriledi. Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
Yilin ilk iki ayinda ise ic satislar %15, ihracat %6 geriledi.

Toplam satis adedi %9 azaldi. Uretim miktan %3

gerilerken ithalat %5 artti. 250 160
Siki para politikasinin olumsuz etkileri ve gecmiste one 200 140
cekilen talebin mevcut donemde vyarattigi talep 120
durgunlugu ic pazan negatif etkilemeyi siirdiiriiyor. 2025 150 100
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yilinda, yuksek baz etkisi ve talebi olumsuz etkileyen
dusiik alim giict, siki para politikas1 ve taksit kisitlan
nedeniyle normallesmenin siirecegini disiiniiyoruz. 40
ihracat tarafinda ise diisiik baz etkisi nedeniyle, 20

daralmanin daha sinirli seyretmesini bekliyoruz. 0 ' ' ' ' —L o
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Sektorde daralmay1 gozler onine seren Subat ayina
iliskin datay1 se[&tbr hisseleri ARCLK, VESBE, VESTL
acgisindan NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Subat 2024 Ocak-Subat 2025 gisi VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

e Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

URETIM 5.376.616 5.221.308
iGC SATISLAR 1.907.763 1.629.778 TL Us$
iHRACAT 3.490.051 3.291.565 Fiyat 12,98 0,34
ITHALAT 138.649 145.864 Hedef Fiyat 26,64 0,70
Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) Getiri Potansiyeli 105%
Tavsiye AL
Tablo 2: Yillar itibariyla Veriler 52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,62
52 Hafta Diisiik: 12,62 0,33
35.000.000
Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Subat24  Subat2s DESM  geakos subat2s  DeBISIM | o Subat24 Ocak-Subat2s D&M
(Yillik) (Ayhik) (Yilhk)

Buzdolabi
Uretim 612.699 561.608 -8% 477.104 561.608 18%| 1.093.950 1.038.712 -5%
ihracat 341.784 313.005 -8% 287.468 313.005 9% 628.982 600.473 -5%
ic Satis 217.898 167.457 -23% 156.719 167.457 7% 406.886 324.176 -20%
Camagir Makinesi
Uretim 688.565 535.299 -22% 495.467 535.299 8%| 1.336.346 1.030.766 -23%
ihracat 429.784 301.262 -30% 283.751 301.262 6% 429.784 585.013 36%
i¢ Satis 243.803 186.904 -23% 181.408 186.904 3% 453.208 368.312 -19%
Bulagik Makinesi
Uretim 486.518 522.599 7% 486.773 522.599 7% 941.403 1.009.372 7%
ihracat 324.228 338.037 4% 354.364 338.037 -5% 653.322 692.401 6%
i¢ Satis 206.157 134.828 -35% 126.143 134.828 7% 383.017 260.971 -32%
Firin
Uretim 498.634 484.841 -3% 463.369 484.841 5% 973.791 948.210 -3%
ihracat 405.598 362.137 -11% 357.318 362.137 1% 767.837 719.455 -6%
ic Satis 84.239 71.178 -16% 75.843 71.178 -6% 174.972 147.021 -16%
Derin Dondurucu
Uretim 197.211 198.794 1% 141.921 198.794 40% 348.786 340.715 -2%
ihracat 69.886 66.228 -5% 62.803 66.228 5% 129.131 129.031 0%
ic Satis 114.679 135.532 18% 83.292 135.532 63% 197.846 218.824 11%
Kurutucu
Uretim 373.814 417.230 12% 436.303 417.230 -4% 682.340 853.533 25%
ihracat 263.021 251.298 -4% 313.894 251.298 -20% 473.483 565.192 19%
ic Satis 170.113 156.921 -8% 153.553 156.921 2% 291.834 310.474 6%

Kaynak: TURKBESD (Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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