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Beyaz Esya Sektoru Ekim 2025 Verileri

Sektorde talep zayiflig1 ve artan rekabet baskisi
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Analist

bkamber@sekeryatirim.com Son Kapanis Fiyati 106,00 3,00
Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore Ekim .

ayinda 6 ana iiriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Hedef Fiyat 170,00 4,01
Derin Dondurucu, Kurutucu) gecen yila kiyasla Ekim ayinda i¢ pazarda . s s o

%8’lik artis goriilmiis olsa da aynm donemde ihracat %15 gerilemis; lretim Getiri Potansiyeli 60%

ve toplam satislar %9 diislis gostermistir. Bu tablo g6z oniinde Tavsive AL
bulunduruldugunda, i¢ pazardaki sinirli yukari yonlii hareketin sektoriin Yy

genel goriiniimiinii degistirecek olcekte olmadig anlasilmaktadir. Alt1 ana 52 Hafta Yiiksek: 178.00 539
Uriin grubuna bakildiginda, i¢ satislarda en giiclu performans %16 ile camasir * ’ ’
makinesinden gelirken, derin dondurucu %4’liik dustisle yilik bazda zayif kalan 52 Hafta Diisiik: 105,40 2.70
tek Uriin grubu olmustur. lhracat tarafinda ise tablo daha belirgindir: Kurutucu ’ ’
I:hracan %6 artis g6§terereI§ tek pozitif ayrisan riin olurken,"gamagilr ma!«inesi Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
ihracatindaki %35’lik keskin daralma sektoriin dis talep bagimliigini bir kez

daha ortaya koymustur. Uretim cephesinde de benzer bir aynsma soz

konusudur; kurutucu Uretimi %5 artisla pozitif tarafta kalirken, buzdolabi

Uretimindeki %24’lik disus dikkat cekici boyuttadir. Boylece kurutucu hem

ihracat hem de iiretim tarafinda yillik bazda en giiclii performans sergileyen 250 T T 9
riin grubu olarak 6ne ¢ikmistir. + 80
Ocak-Ekim kiimiile verileri, gecen yilin ayni donemine kiyasla, i¢ satislarda 200 + - 70
%5, ihracatta %9 ve liretimde %9 gerilemeye isaret etmektedir. Toplam + 60
satis hacmi ise %8 diisiisle 25,5 milyon adet olarak kaydedilmistir. Bu tablo 150 % 15
hem i¢ hem dis talepteki es zamanli daralmanin sektor genelinde belirgin bir L a0
baski olusturmaya devam ettigini ortaya koymaktadir. 100 + oS
Ekim ay1 verileri, i¢c pazarda gozlenen sinirli artisa ragmen Uretim ve ihracat 120
tarafinda devam eden belirgin gerilemenin sektorin genel gorinumunu 50 T

olumsuz etkilemeyi siirdiirdiigiinii gostermektedir. Uriin gruplan arasindaki T 10
heterojen performans, talep dinamiklerinin dengeli bir yapidan uzaklastiginm 0 f f f =0
ortaya koymakta; kurutucu segmenti pozitif aynsirken buzdolab1 ve camasir Kasim 24 Subat 25 Mayis25  Agustos 25  Kasim 25

makinesi gibi ana Uriinlerde kaydedilen disusler sektorel zayifligi
derinlestirmektedir. Bu tablo hem i¢ hem dis talepteki es zamanli daralmanin
sektor genelinde belirgin bir baski olusturmaya devam ettigini ortaya
koymaktadir. Buna ek olarak, Cinli Ureticilerin kiiresel pazarlarda artan
rekabet giicli, Tiirk Ureticiler lizerinde fiyatlama, pazar pay1 ve maliyet
yonetimi agisindan daha giiclii bir dissal baski yaratmaktadir. Cin merkezli
firmalarin dlgek ekonomisinden yararlanarak agresif fiyatlama stratejileri
uygulamasi, Turkiye’'nin  Ozellikle Avrupa pazarindaki rekabetciligini

Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

zayiflatmakta ve ihracattaki daralmanin  derinlesmesine katkida VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)
bulunmaktadir. Bu cercevede sektoriin mevcut konjonktiiri, talep daralmasi,
kapasite kullanimindaki gerileme, rekabet baskisinin sertlesmesi ve girdi
maliyetlerindeki artisin es zamanli etkileri altinda sekillenen kirilgan bir

goriinime isaret etmektedir. TL uss$
._ Fiyat 8,57 0,25
plam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolabi, C Hedef Fivat 15.00 0.35
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, R4 ’ ’
Getiri Potansiyeli 75%
Ekim 2024 Ekim 2025 gisi .
Uretim 2.776.818 2.538.624 Tavsiye AL
i satislar 771.105 836.104 52 Hafta Yiiksek: 20,91 0,49
ihracat 2.263.375 1.933.194
ithalat 36.296 85.372 52 Hafta Dusiik: 8,69 0,20
Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Adet Ekim Ekim 25
Buzdolabi
ic satis 171.604 174.544 2%
Uretim 602.346 456.452 -24% 25 — - 80
ihracat 449.649 345.130 -23% 12
Camasir Makinesi 20 +
ic satis 216.626 252.355 16% 60
Uretim 588.484 513.694 -13% 15 50
lhracat 474.853 306.495 -35% 40
!3ula§|k Makinesi 10 20
ic satis 144.488 161.498 12%
Uretim 509.721 482.357 -5% 51 20
ihracat 399.133 339.455 -15% 110
AT 0 : : : Lo
i satis 76.236 88.159 16% N
Uretim 517.993 531.260 3% Kasm24  Subat25 Mayis25 Agustos25 Kasim 25
ihracat 440.783 421.147 -4%
!)erin Dondurucu Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
ic satis 22.440 21.526 -4%
Uretim 94.768 72.804 -23%
ihracat 86.868 60.205 -31%
Kurutucu
i Satis 139.711 138.022 -1%
Uretim 479.504 502.205 4,7%
ihracat 393.255 415.894 6%
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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B Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)

Yillik Degisim (%)

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya Ihracati (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Ocak-Ekim 24 Ocak-Ekim 25  Degisim (Yillik) Eyliil 25 Ekim 25 Degisim (Aylik)
Buzdolab1
ic Satis 1.973.409 1.984.891 1%|  213.339 174.544 -18%
Uretim 6.037.880 5.457.189 -10% 528.883 456.452 -14%
ihracat 4.023.439 3.536.964 -12% 336.162 345.130 3%
Camasir Makinesi
ig Satis 2.106.775 2.066.204 -2% 209.716 252.355 20%
Uretim 6.020.196 4.897.339 -19% 514.563 513.694 0%
ihracat 4.060.572 3.063.105 -25% 310.603 306.495 -1%
Bulasik Makinesi
ig Satis 1.633.465 1.588.144 -3% 172.455 161.498 -6%
Uretim 5.078.359 4.898.669 -4% 500.756 482.357 -4%
ihracat 3.495.873 3.375.829 -3% 348.262 339.455 -3%
Finn
ic Satis 836.670 806.145 -4%|  94.166 88.159 -6%
Uretim 4.964.579 4.705.647 -5% 531.260 511.112 -4%
ihracat 4.093.799 3.945.015 -4% 421.147 466.015 11%
Derin Dondurucu
i(; Satis 864.868 740.794 -14% 16.643 21.526 29%
Uretim 1.533.220 1.330.434 -13% 60.467 72.804 20%
ihracat 749.749 675.163 -10% 54.703 60.205 10%
Kurutucu
i(; Satis 1.352.387 1.146.051 -15% 116.306 138.022 19%
Uretim 3.490.636 3.469.423 -1% 458.991 502.205 9%
ihracat 2.409.170 2.593.496 8% 369.435 415.894 13%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Dayanikl Tiiketim Uriinleri Sayfa |2



27 Ekim 2025 SEker %Yatlrlm

Seker S5 Yatinm

UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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