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Beyaz Esya Sektoru Ocak Ayi Verileri

Yilin ilk ayinda ic satislar %22 .
artt1, ihracat %2 geriledi

TL us$

Esra UZUN OZ!BASKIN Fiyat 161,00 5,18
euzun@sekeryatirim.com

Hedef Fiyat 217,97 6,99
Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Getiri Potansiyeli 35%
verilerine Ocak ayinda 6 ana Uurlin grubunda .

. Tavsiye AL

(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Finn, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore liretim %3, ic 52 Hafta Yiiksek: 175,00 7,37
satislar %22 artarken, ihracat %2 geriledi ve ithalat 52 Hafta Diisiik: 83,70 4,21

%106 artis gosterdi.
Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS

Ocak ayinda ic satislar gecen yilin yiiksek baz etkisine
ragmen yillik bazda artmaya devam etti. Bunun Mart
ayinda gerceklesecek yerel secim oncesi one cekilen

talep etkisiyle gerceklesmis olabilecegini igg igg
dusuniyoruz. Ozellikle ana pazar konumundaki 160 160
Avrupa’da ve kireselde ev esyasi talebi zayif seyrini 140 140
korurken, ihracat hacmi yillk bazda gerilemeye iig igg
devam etti. 80 s
Yerel secim oOncesi ic talepte toparlanma 60 60
olabilecegini ancak 2024 yilinda i¢ talebin 38 gg
normallesecegini disiinliyoruz. Global talep de zayif 0 . . . . Lo
seyrini surduriyor. 2024 yilinin ilk yarisinda global Temmuz 2Dcak 2Zemmuz 2Dcak 2Femmuz 20cak 24
talepte daralmanin dusuk baz etkisiyle

yavaslayacagim diisiinliyoruz. Beyaz esya sektorii —— Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

acisindan toparlanmanin global parasal gevsemeyle
beraber 2024’GUn  ikinci  yarisindan itibaren
goriilebilecegini disiinliyor ve Ocak ayina iliskin

acisindan NOTR olarak degerlendiriyoruz.

TL us$
Tatl)lolz: 6£na Uriin (Buzdolalz;, Camasir Mak., Fiyat 18,94 0,61
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu
3 4 4 2 ) Hedef Fiyat 26,00 0,83
6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)
e Getiri Potansiyeli 37%
Ocak 2023 Ocak 2024 Degisim
— 2.434.596 2.519.175 Tavsiye AL
ic SATISLAR 712.684 870.874 52 Hafta Yiiksek: 20,36 0,65
IHRACAT 1.694.464 1.655.750 52 Hafta Diisiik: 9,68 0,31
ITHALAT 22.718 46.789 Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
Tablo 2: Yillar itibariyla Veriler
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Ocak23  Ocak2a DCBISIM A ik2s Ocak24  Desisim
(Yilhk) (Ayhk)

Buzdolabi
Uretim 535.742 481.251 -10% 417.605 481.251 15%
ihracat 375.238 287.198 -23% 385.699 287.198 -26%
i¢c Satis 150.687 188.988 25% 136.732 188.988 38%
Camasir Makinesi
Uretim 633.094 647.781 2% 564.703 647.781 15%
ihracat 431.258 407.512 -6% 495.308 407.512 -18%
i¢c Satis 211.206 209.405 -1% 167.818 209.405 25%
Bulagik Makinesi
Uretim 439.878 454.885 3% 410.559 454.885 11%
ihracat 302.481 329.094 9% 363.502 329.094 -9%
ic Satis 158.272 176.860 12% 116.051 176.860 52%
Firin
Uretim 466.234 475.157 2% 416.564 475.157 14%
ihracat 334.394 362.239 8% 392.630 362.239 -8%
i¢c Satis 93.396 90.733 -3% 78.919 90.733 15%
Derin Dondurucu
Uretim 117.333 151.575 29% 82.211 151.575 84%
ihracat 77.855 59.245 -24% 64.459 59.245 -8%
ic Satis 28.022 83.167 197% 18.859 83.167 341%
Kurutucu
Uretim 242.315 308.526 27% 322.012 308.526 -4%
ihracat 173.238 210.462 21% 264.862 210.462 -21%
ic Satis 71.101 121.721 71% 102.087 121.721 19%

Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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