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Beyaz Esya Sektoru Ocak 2026 Verileri

ARGELIK (ARCLK)

2026’ya zayif baslangic: Tum ana L Uss
gostergelerde daralma Son Kapanis Fiyati 118,60 2,71
Basak KAMBER Hedef Fiyat 149,50 3,41
Analist Getiri Potansiyeli 26%
bkamber@sekeryatirim.com

- o - - Tavsiye AL
Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine
gore 6 ana iiriin grubunda (Buzdolab1, Camasir Mak., Bulasik 52 Hafta Yiiksek: 150,20 4,10
Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) gegen yila kiyasla R
Ocak ayinda 6 ana iriinde i¢ satislar 635.475 adet olarak 52 Hafta Dusiik: 101,00 2,36
gerceklesmis olup, gecen yilin aym donemine kiyasla %18 Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
oraninda daralma kaydedilmistir. ihracat hacmi 1.340.670 adet
seviyesinde gerceklesirken yillik bazda %19 dusis gostermistir.
Uretim tarafinda ise 2.013.496 adetlik gerceklesme ile 2025 yili
Ocak ayina gore %19 oraninda gerileme yasanmistir. Boylece 250 1 T 140
toplam satis hacmi yilik bazda %19 azalisla 1.976.145 adet 200 & + 120
seviyesinde gerceklesmistir. 1 100
Alt1 ana Uriin grubu incelendiginde, yurt ici satislarda yillik 150 ] &
bazda artis kaydeden herhangi bir iiriin grubu bulunmazken, en 100 + T 60
sert daralma %34 ile kurutucu segmentinde gerceklesmistir. 40
ihracat tarafinda firin grubu yillik bazda degisim géstermeyerek 50 120
yatay bir seyir izlerken, en belirgin gerileme %30 ile buzdolab ‘ ‘ ‘

grubunda yasanmistir. Uretim tarafinda da benzer bir tablo s6z
konusudur. Hicbir iriin grubunda artis goriilmezken, en sert
diists %28 ile camasir makinesi segmentinde kaydedilmistir.
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Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
Sektor, 2026’nin ilk ayinda hem i¢c hem dis talep kaynakli
baskilarla kars1 karsiya kalmistir. Veriler, kapasite kullanim

oranlarinda gerileme, marjlarda baski ve nakit akis1 yonetiminin

onem kazandig1 bir doneme isaret etmektedir. Heniiz herhangi
bir uriin grubunda dipten donis sinyali olusmamis olup,
toparlanmanin baslayabilmesi icin hem ic talepte giiven artis
hem de ihracat pazarlarinda talep kosullarinin iyilesmesi

gerekmektedir. Kisa vadeli goriinim temkinli kalmaya devam TL us$
etmektedir. Fiyat 8,19 0,19
Toplam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolab1, Camasir Hedef Fiyat 12,50 0,28
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Getiri Potansiyeli 53%
Ocak 2025 Ocak 2026 Degisim Tavsiye AL
Uretim 2.500.937 2.013.496 -19% 52 Hafta Yiiksek: 15,42 0,35
Ig Satislar 776.958 635.475 L 776 018
ihracat 1.659.598 1.340.670 52 Hafta Dustik: , :
ithalat 60.390 49.563 Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Degisim
Adet Ocak 25 Ocak 26 (Yllik)
Buzdolabi
ic Sati 156.719 150.184 -4% 25 T T 100
Uretim 477.104 364.973 -24%
ihracat 287.468 202.012 -30% 20 T T 80
Camagsir Makinesi
ic Satis 181.408 146.269 -19% 15 4 T 60
Uretim 495.467 358.827 -28% | |
ihracat 283.751 209.524 -26% 10 40
Bulagik Makinesi 5 1 1 o
ic Sati 126.143 116.053 -8%
Uretim 486.773 417.504 -14% 0 1 1 1 Lo
Lhracat 354.364 274.793 -22% Subat25 Mayis25 Agustos25 Kasm25 — Subat 26
rin
ic Sati 75.843 53.098 -30% Hisse Fivat (TL BIST 100 Relatif
Uretim 463.369 438.839 5% isse Fiyat (TL) elati
ihracat 357.318 355.780 0%
Derin Dondurucu
ic Sati 83.292 69.178 -17%
Uretim 141.921 115.838 -18%
ihracat 62.803 51.547 -18%
Kurutucu
i¢ Sati 153.553 100.693 -34%
Uretim 436.303 317.515 -27%
ihracat 313.894 247.014 -21%
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya Ihracati (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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