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Beyaz Esya Sektoru Subat 2026 Verileri

cevaz esya sektortinde daraima strtyor

Basak KAMBER

X TL us
Analist 5
bkamber@sekeryatirim.com Son Kapanis Fiyati 110,50 2,49
Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore Hedef Fiyat 149.50 337
6 ana iriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., ’ ’
Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) gecen yila kiyasla Subat ayinda Getiri Potansiyeli 35%

6 ana Uruinde i¢ satislarda %10’luk simirli bir disus gozlemlenirken, .

ihracatta %20 ve iretimde %31 oranindaki gerilemeler dikkat Tavsiye AL
cekmektedir. Bu durum, dis talepteki zayiflik ve iretimdeki . .

daralmanmin  sektoriin genel performansi lizerindeki baskisini 52 Hafta Yiiksek: 145,80 3,63
stirdiirdiigiine isaret etmektedir. Ocak-Subat donemine iliskin 52 Hafta Diisiik: 101.00 236

kiimtile veriler, sektor genelindeki zayif goriinimu teyit etmektedir.
Gecen yilin aym donemine kiyasla ic satislarda %14, ihracatta %19 Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
ve Uretimde %26 oraninda daralma yasanmis; bu donemde ic satislar
1,4 milyon adet, ihracat 2,6 milyon adet ve iiretim 3,9 milyon adet
seviyesinde gerceklesmistir.

Alt1 ana Uriin grubu bazinda yapilan degerlendirmede, yurt ici

satislar tarafinda yilik bazda artis kaydeden herhangi bir segment 140
bulunmazken, en belirgin daralma %28 ile kurutucu grubunda 120
gerceklesmistir. Ihracat tarafinda da benzer sekilde genel bir 100
zayiflama s6z konusu olup, en sert dusis %31 ile buzdolabi

segmentinde kaydedilmistir. Uretim cephesinde de tablo 80
farklilasmamis; hicbir uriin grubunda artis gozlenmezken, en keskin 50
gerileme %34 ile camasir makinesi grubunda yasanmistir.

Subat ayina iliskin veriler, sektordeki daralmanin gecici olmaktan 40
ziyade daha kalic1 bir egilime doniistiigiine ve rekabet kosullarinin 20
giderek zorlastigina isaret etmektedir. Bu cercevede yalnizca talep

tarafindaki gelismeler degil, maliyet dinamikleri de sektor agisindan 0+ : : : 0
kritik 6nem arz etmektedir. Ozellikle nihai asamaya yaklasan; soguk Mart25  Haziran 25  Eylul25  Arallk 25 Mart26

haddelenmis, galvanizli ve boyali yass1 celik Uriinlerini kapsayan
anti-damping sorusturmas1 yakindan izlenmektedir. S6z konusu
stirecin ilave mali yikler dogurmasi halinde, Uretim maliyetleri
basta olmak iizere ihracat performansi, istihdam ve nihai iriin
fiyatlar iizerinde dogrudan etkiler yaratmasi beklenmektedir. Yassi
celigin toplam maliyetler icerisindeki yilksek pay1 dikkate
alindiginda, bu alandaki gelismeler sektoriin rekabet giicli acisindan

Hisse Fiyati (TL)

BIST 100 Relatif

belirleyici olacaktir. VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

Toplam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir

Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu,Kurut TL uss$
Fiyat 6,99 0,16
adet ubat 2025 ubat 2026 gisi
s s Hedef Fiyat 115 026
Uretim 2.720.371 1.871.308
ic satiglar 852.820 768.961 Getiri Potansiyeli 65%
ihracat 1.631.967 1.313.342 Tavsiye TUT
Ithalat 85.474 58.486
52 Hafta Yiiksek: 13,42 0,30
Adet Ocak-Subat 25  Ocak-Subat 26 Degisim (Yillik) 52 Hafta Diisiik: 6,99 0,16
Buzdolabr Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
i¢ satis 324.176 316.130 -2%
Uretim 1.038.712 709.720 -32%
ihracat 600.473 414.283 -31%
Camasir Makinesi
I¢ Satis 368.312 306.420 17% 25 + + 120
Uretim 1.030.766 678.687 -34%
ihracat 585.013 416.312 -29% 20 | + 100
Bulasik Makinesi
ic Satrs 260.971 252.758 3% + 80
Uretim 1.009.372 790.776 -22% 15
ihracat 692.401 558.045 -19% 60
Firin 10 40
ic satis 147.021 126.037 -14%
Uretim 948.210 832.671 -12% 5 = 50
Ihracat 719.455 709.992 1%
Derin Dondurucu 0 } } } } 0
I satis 218.824 179.234 -18% Mart25 Haziran 25 Eylil25  Aralk25  Mart 26
Uretim 340.715 261.491 -23%
lhracat 129.031 98.716 -23%
Kurutucu Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
ic satis 310.474 223.857 -28%
Uretim 853.533 611.459 -28%
ihracat 565.192 456.664 -19%
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya ihracati (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Ocak-Subat 25 Ocak-Subat 26  Degisim (Yillik) Ocak 26 Subat 26 Degisim (Aylik)

Buzdolabi

ic Satis 324.176 316.130 -2%| 150.184 165.946 10%
Uretim 1.038.712 709.720 -32%| 364.973 344.747 -6%
ihracat 600.473 414.283 -31%| 202.012 212.271 5%
Camasir Makinesi

I¢ Satis 368.312 306.420 -17%| 146.269 160.151 9%
Uretim 1.030.766 678.687 -34%| 358.827 319.860 -11%
ihracat 585.013 416.312 -29%| 209.524 206.788 -1%
Bulasik Makinesi

ic Satis 260.971 252.758 -3%| 116.053 136.705 18%
Uretim 1.009.372 790.776 -22%| 417.504 373.272 -11%
ihracat 692.401 558.045 -19%| 274.793 283.252 3%
Firin

ic Satis 147.021 126.037 -14%| 53.098 72.939 37%
Uretim 948.210 832.671 -12%| 438.839 393.832 -10%
lhracat 719.455 709.992 -1%| 355.780 354.212 0%
Derin Dondurucu

ic Satis 218.824 179.234 -18%| 69.178 110.056 59%
Uretim 340.715 261.491 -23%| 115.838 145.653 26%
ihracat 129.031 98.716 -23%| 51.547 47.169 -8%
Kurutucu

ic Satis 310.474 223.857 -28%| 100.693 123.164 22%
Uretim 853.533 611.459 -28%| 317.515 293.944 -7%
ihracat 565.192 456.664 -19%| 247.014 209.650 -15%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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