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4C25’te giiclii finansal sonuclarla net Kkar

beklentileri yenerken FAVOK giiclii biiyiidii...
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Bim 4C25’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
sonuclarina gore RT piyasa ortalama beklentisi olan 4.383mn
TL’nin ve bizim beklentimiz olan 4.022mn TL’nin izerinde, yillik
%36,2’lik yiikselisle 6.889mn TL net kar agiklad1 (4C24: 5.057mn
TL). Bu ceyrekte oldukca kuvvetli gerceklesen faaliyet karliiginin
yani sira finansal yatinmlardan gelirlerin ve net parasal kazancin
destegiyle Sirket, 4C25’te beklentilerin iizerinde 6.889mn TL net kar
rakami kaydetmistir. Diger taraftan; net parasal kazan¢ kaleminin
gecen yilin ayn1 donemine gore dusus gostermesi ve net finansman
giderleri, net kar rakam lizerinde baski olusturan unsurlar olarak
goze carpmistir. Net kar marji 4C25’te, 4C24’e gore 0.7yp artis
gostererek %3,7 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in FAVOK rakami
ise 4C25’te y1llik %40,6’ Uk artisla RT piyasa ortalama beklentisi olan
9.826mn TL’nin oldukca uzerinde (Seker: 8.920mn TL) 12.820mn TL
olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket,
TMS 29 etkileri dahil yillik reel %10,1°lik artisla 185.963mn TL’lik
(4C24: 168.939mn TL) net satis geliri aciklammstir (RT Piyasa Ort.:
183.573mn TL, Seker: 182.373mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 4C25’te yillk %89’ luk
artisla 10.484mn TL’lik net kar elde etmistir (4C24: 5.546mn TL). Bu
ceyrekte net satis gelirleri, yiikselen sepet hacmi (4C25: 260,44 TL,
4C24: 195,53 TL) (+%33,2) (TMS-29 harig), artmakta olan magaza
sayisinin pozitif katkisiyla (4C25: 14.473, 4C24: 13.583, yillik %6,6’ ik
biytime - 4C25: 183 yeni Bim Tirkiye, 35 Bim Fas, 9 Bim Misir, 15
yeni FILE magazasi acilis1) 4C25’te yillik %43’liik artisla 183.656mn
TL seviyesine ulasmistir (4C24: 128.471mn TL). Diger taraftan;
Sirket’in kendi markali Uruinlerinin satis icerisindeki pay1 ise 4C25’te
%57 olarak gerceklesmistir. Bu ceyregi TMS 29 hari¢ (TFRS-16 dahil)
%8,0 FAVOK marj1 ile sonuclandiran Bim, 4C25’te operasyonel
taraftaki “Sepet Hacmi”/“Magaza Basina Giinliik Satis Hacmi” (4C25:
135.593 TL, 4C24: 102.192 TL, yilhk %32,7’lik artis) bazli yikselisle
yilik %37’lik artisla 14.657mn TL FAVOK rakam elde etmistir (TMS
29 Haric). Sirket’in nakit pozisyonu (TMS 29 haric), 4C25’te 3C25’e
gore dusus gostermis, 4C25 sonu itibariyle 3.461mn TL olarak
gerceklesmistir (3C25: 3.582mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar
dahil olmak uzere Sirket’in 4C25 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise
kar dagitimi, yatirim harcamalar ve kiralama yik. nedeniyle 3C25’e
gore yillik bazda %25,6 dusis gostererek yaklasik 14.2mlyr TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Yurtici ve yurtdisi magaza ag biiyiimesi: FILE markasi, 4C25’te
yurtici magaza agina 15 yeni FILE magazas1 daha ekleyerek 344 FILE
magazasina ulasmistir. File magazalarinin Sirket’in toplam satislan
icerisindeki payi ise 4C25’te %10 olarak gerceklesmistir. Turkiye’nin
cesitli bolgelerinde mobil alisveris platformu olarak da hizmet veren
File’nin satislannmin  4C25 itibariyle %5,7’sini online satislar
olusturmaktadir. Fas operasyonlarinda Sirket, 4C25’te toplamda
933 adet magaza sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 4C25’te
net satis gelirleri 7,9mlyr TL’ye ulasmis, 519mn TL de FAVOK rakami
elde edebilmistir. Misir’da ise Sirket, 4C25 sonunda toplamda 445
magaza sayisi ile hizmet vermistir. Misir operasyonlarinin ise 4C25’te
net satis gelirleri 1,2mlyr TL’ye ulasmis, Misir operasyonlarindan
elde edilen FAVOK rakami ise 40mn TL olarak gerceklesmistir.

“AL 124

Hedef Fiyat: 870,00 TL
Onceki Hedef Fiyat: 800,00 TL
Getiri Potansiyeli: 33.3%

Fiyat

BIST 100

USS (MB Abs):

52 Hafta Yiiksek:

52 Hafta Diisiik:
Bloomberg/Reuters Kodu:

TL us$
652,50 14,84
13.176 300
44,06
716,00 16,41
404,39 10,68

BIMAS.TI / BIMAS.IS

Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 600,0
(TL Mn) (US$ Mn)

Piyasa Degeri (TL Mn): 430.074  9.802
Halka Ac¢ik PD (TL Mn): 266.220  6.053

S1A S1Y YB
TL Getiri (%): -6,6 27,8 21,6
USS$ Getiri (%): -7,6 5,5 18,5
BiST 100 Goreceli Getiri (%): -2,2 1,1 4,0
Ort. islem Hacmi (TL Mn): 3.412,55
ort. islem Hacmi (US$ Mn): 83,32
Beta 1,06
Yilbk Volatilite (Hisse) 0,37
Yillik Volatilite (BiST 100) 0,25
Ortaklik Yapisi %
Merkez Bereket Gida 15,4
Naspak Gida 1,7
Diger 1,5
Halka Acik 71,4
Toplam 100,0

700 -
600 T
500 -
400 +
300 T
200 +

100 T

T 20

0

Mart 25 Haziran 25

e Hisse Fiyati (TL)

Eyliil 25

i 0
Aralik 25 Mart 26

e— X U100 Goreceli

Seker Yatirim Arastirma



11 Mart 2026

Seker S5 Yatinm

2026 Beklentileri: TMS 29 etkileri dahil Bim, 2026 yili icin ~%6 (+%2) civarinda satis bilyiimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK marji
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil ~%6,5 (+%0,5) civarindadir. Sirket, yatinm harcamalarimn satislara oranini ise %3,0 - %3,5 olarak
beklemektedir. Aciklanan finansal sonuclarla birlikte Sirket icin hedef fiyatimizi 870,00 TL’ye yiikseltiyor ve “AL” tavsiyemizi
koruyoruz. FAVOK biiyiimesindeki devamlilik, biiylime istahinin hem yurticinde hem yurtdisinda kesilmemesi, begendigimiz is modeli
ve artan sepet hacminin olumlu etkisine paralel olarak Bim hisselerine defansif pozitif bakisimizi suirduriiyoruz. Ayrica, Bim’in gincel
piyasa fiyatlamasinda; gicli nakit akis1 yaratan ve doviz riski tasimayan Bim’in degerlemelerimize olumlu etkisini stirdiirdigtinii

goriiyoruz. Aciklanan finansal sonuglarin kisa vadede Sirket paylan lizerine etkisinin pozitif olacagin diisiiniiyoruz.

Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 2024 2025 Yilhk 4C24 4C25 Yilhik

Satis Gelirleri 680.073 721.063 6,0% 168.939 185.963 10,1%

Brit Kar 118.873 139.447 17,3% 30.759 35.770 16,3%
Briit Kar Marji 17,5% 19,3% 18,2% 19,2%

Operasyonel Kar 6.997 16.848 140,8% 3.206 6.996 118,2%
Operasyonel Kar Marji 1,0% 2,3% 1,9% 3,8%

FAVOK 29.527 43.485 47,3% 9.119 12.820 40,6%
FAVOK Marji 4,3% 6,0% 5,4% 6,9%

Net Kar 24.329 18.632 -23,4% 5.057 6.889 36,2%
Net Kar Marji 3,6% 2,6% 3,0% 3,7%

Kaynak: Bim, KAP, Seker Yatirim Arastirma, Finnet

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM VARLIKLAR

KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Ticari Borclar

Donem Kar1 Vergi Yiukiumlilugu
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borclanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu
TOPLAM YUKUMLULUKLER
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Kaynak: Bim, KAP, Seker Yatirim Arastirma, Finnet

2024/12 2025/12
96.915 111.487
3.685 3.461
7.100 10.691
31.063  34.807
48.543  54.447
3.987 4.737
211.793 226.606
7.128 4.455
117.906  131.608
83.770  87.988
285 327
2.277 1.389
166 669
308.708 338.093
97.741 108.357
10.663  13.044
79.338  86.533
1.702 1.835
55.809 62.642
37.736  39.682
2.188 2.871
15.884  20.088

153.550 170.999
155.158 167.095
308.708 338.093
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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