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Giicli operasyonel sonuclarla basarihi ilk ceyrek
performansi...
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Bim 1C24’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanms finansal
sonuglarina gore 3.878mn TL net kar ac¢ikladi (1€23: 1.165mn TL).
Satis gelirlerinde yakalanan %17’lik reel biiylime, faaliyetlerle ilgili diger
gelir & karlarda artis, kira sertifikalar1 & yatirim fonlarindan elde edilen
yatirim faaliyetlerinden gelirlerde yikselis ve bu donem kaydedilen
5.684mn TL’lik parasal kazanc sayesinde Sirket, 1C24’te yilbk 9%236’lk
artisla 3.878mn TL net kar rakamm kaydetmistir. Net kar marji1 1C24’te,
1C23’e gore 2.4yp yilkselis gostererek %3,7 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket’in FAVOK rakam ise glicli seyrederek 1C24’te 4.449mn TL olarak
gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29
etkileri dahil yilik reel %17’lik artisla 103.768mn TL’lik net satis geliri
aciklamstir (1C23: 88.628mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 1C24’te yilbk %227’lik
artisla 4.425mn TL’lik net kar elde etmistir (1€23: 1.354mn TL). Bu
ceyrekte Sirket glicli operasyonel performans, elde edilen yuksek net
satis gelirleri, magaza trafigindeki iyilesme ve magaza acibslarindaki
kuvvetli trend sayesinde gucli net satis gelirleri rakam aciklamstir. Net
satis gelirleri, yukselen sepet hacmi (1C24: 158,97 TL, 1C23: 96,01 TL)
(+%65,6), artmakta olan magaza sayisinin pozitif katkisiyla (1C24:
12.791,1C23: 11.525, yilik %11’lik buytime - 1C24: 268 yeni Bim Turkiye,
24 Bim Fas, 9 Bim Misir, 8 yeni FILE magazasiacilis1) 1C24°te yilik %95’lik
artisla 100.296mn TL seviyesine ulasmistir (1C23: 51.335mn TL). Diger
taraftan; Sirket’in kendi markal Urinlerinin satis icerisindeki payi ise
1C24’te %60 olarak gerceklesmistir. Bu ceyregi TMS 29 hari¢ (TFRS-16
dahil) %7,6 FAVOK marj1 ile sonuclandiran Bim, 1C24’te operasyonel
taraftaki “Sepet Hacmi”/“Magaza Basina Giinlik Satis Hacmi” (1C24:
88.842 TL, 1C23: 51.086 TL, yiluk %73,9’luk artis) bazl yukselisle yilik
%144’liik artisla 7.660mn TL FAVOK rakam elde etmistir (TMS 29 Haric).
Sirket, gliclii seyreden magaza aciislarinin yan sira bolge deposu
yatirimlarina bu ceyrekte de devam etmistir. Sirket’in nakit pozisyonu
(TMS 29 haric), 1C24’te 4C23’e gore yikselis gostermis, 1C24 sonu
itibariyle 4.814mn TL olarak oldukca giicli seyretmistir (4C23: 3.607mn
TL). Kisa vadeli finansal varlklar dahil olmak {izere Sirket’in 1C24 sonu
itibariyle nakit pozisyonu ise 4C23’e gore yilhk bazda %35,1 yukselis
gostererek yaklasik 9.4mlyr TL seviyesinde gerceklesmistir.

Yurticive yurtdisimagaza agi biiyiimesi, 1C24’te de tiim hiziyla devam
etti.

v FILE markasi, 1C24’te yurtici magaza agina 8 yeni FiLE magazas1
daha ekleyerek 244 FILE magazasina ulasmstir. File magazalarinin
Sirket’in toplam satislar1 icerisindeki pay1 ise 1C24’te %7 olarak
gerceklesmistir. Turkiye’'nin cesitli bolgelerinde mobil alsveris
platformu olarak da hizmet veren File’nin satislarinin 1C24 itibariyle
%5’ini online satislar olusturmaktadir. Sirket, 2024 yitinda 40 adet
FiLE magaza acilis1 6ngormektedir.

v/ Fas operasyonlarinda Sirket, 1C24’te toplamda 711 adet magaza
sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 1C24’te net satis gelirleri
4,4mlyr TL’ye ulasmms, FAVOK’teki pay1 ise %4 olarak
gerceklesmistir (TMS 29 etkisi haric). Sirket, 2024 yiinda Fas’ta
+100 magaza acilis1 hedeflemistir. Misir’da ise Sirket, 1C24 sonunda
toplamda 365 magaza sayis1t ile hizmet vermistir. Misir
operasyonlarinin ise 1C24’te net satis gelirleri 1,2mlyr TL’ye
ulasms, FAVOK’tekipay1ise %1 olarak gerceklesmistir (TMS 29 etkisi
haric). Sirket, 2024 yiinda Misir’da +70 magaza acgilis1 hedeflemistir .
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2024 Beklentileri: TMS 29 etkileri haric Bim, 2024 yi icin ~%75 (+%5) civarinda satis biiyiimesi beklemektedir. Bim'in FAVOK mariji
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil %7,5-%8,0 aratgindadir. Sirket, yatirim harcamalarinin satislara oranini ise %3,0 - %3,5 olarak

beklemektedir.

Aciklanan finansal sonuclarla birlikte Sirket icin tahminlerimizde yukari yonli revizyona giderek hedef fiyatimiz1 525,60 TL’den
660,80 TL’ye yiikseltiyor; “AL” tavsiyemizi koruyoruz. FAVOK biiyiimesindeki devamulk, biiyiime istahinin hem yurticinde hem
yurtdisinda kesilmemesi, begendigimiz is modeli ve artan sepet hacminin olumlu etkisine paralel olarak Bim hisselerine defansif
pozitif bakisimzi siirdiriiyoruz. Ayrica, Bim’in giincel piyasa fiyatlamasinda; giiclii nakit akisiyaratan ve doviz riskitasimayan Bim’in
degerlemelerimize olumlu etkisini siirdiirdiigiinii goriiyoruz. Agiklanan sonuglarin hisse performansi iizerine etkisinin kisa-orta vadede

pozitif olacagin disiniiyoruz.

Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Haric

Milyon TL 1C23 1C24 Yillik 1C23 1C24 Yillik
Satis Gelirleri 88.628 103.768 17,1% 51.335 100.296 95,4%
Briit Kar 13.497 17.856 32,3% 9.220 20.648 123,9%
Briit Kar Mariji 15,2% 17,2% 2,0 y.p. 18,0% 20,6% 2,6 y.p.
FVOK 155 1.176 658,7% 2.190 5.838 166,6%
Operasyonel Kar Marji 0,2% 1,1% 0,9 y.p. 4,3% 5,8% 1,5 y.p.
FAVOK 3.013 4.449 47,7% 3.138 7.660 144,1%
FAVOK Marji 3,4% 4,3% 0,9 y.p. 6,1% 7,6% 1,5 y.p.
Net Kar 1.165 3.878 232,9% 1.354 4.425 226,8%
Net Kar Marji 1,3% 3,7% 2,4y.p. 2,6% 4,4% 1,8 y.p.

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar1

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

BILANCO (TL Mn) 2023 3A24 Chg. %
Nakit ve Nakit Benzeri 4.150 4.814 16,0%
Finansal Yatinmlar 3.891 4.624 18,8%
Ticari Alacaklar 18.554 20.875 12,5%
Pesin Odenmis Giderler 2.413 4.429 83,5%
Stoklar 31.444 38.460 22,3%
Diger Donen Varlklar 2.210 3.252 47,1%
Toplam Donen Varliklar 62.662 76.454 ; 22,0%
Finansal Yatirnnmlar 5.078 5.078 0,0%
Maddi Duran Varlklar 57.117 58.431 2,3%
Kullanim Hakki Varliklarn 43.441 46.558 7,2%
Diger Cari Olmayan/Duran Varlklar 2.148 2.517 17,2%
Toplam Duran Varliklar 107.784 112.585| 4,5%
TOPLAM VARLIKLAR 170.447 189.039; 10,9%
Kisa Vadeli Borclanmalar 5.361 5.687 6,1%
Ticari Borglar 51.945 61.020 17,5%
Donem Kan Vergi Yukiimliliigu 1.611 2.392 48,5%
Diger Kisa Vadeli Yukimlulikler 3.303 5.354 62,1%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 62.219 74.453 | 19,7%
Uzun Vadeli Borclanmalar 20.342 21.301 4,7%
Uzun Vadeli Karsitiklar 1.380 1.165 -15,6%
Ertelenmis Vergi Yukimluliigi 6.258 7.944 26,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 27.980 30.410 8,7%
Toplam Ozkaynaklar 80.247 84.176 4,9%
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 170.447 189.039: 10,9%

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar1
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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