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Yurtici satis hacmi 1C24’te toparlandi...
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Coca Cola icecek 1C24’te enflasyon muhasebesi (TMS-29
etkisi) uygulanmis finansallarina gore vyillik %14,6’hk
diisiisle konsolide 2.716mn TL net kar aciklamistir (1C23:
3.247mn TL net kar). Parasal kazanc/kayip kaleminden
kaynaklanan 2.537mn TL’lik kazanc net kar1 desteklerken faiz
giderlerindeki yiikselis nedeniyle net finansman giderlerinin
artmas1 (1C24: -1.145mn TL, 1C23: -766mn TL) ve vergi
giderlerindeki yukselis ise 1C24 net kar1 uzerinde baski
olusturmustur.

CCi’in konsolide satis hacmi 1C24’te yiluk %3,2 daralmayla
341mn Ulnite kasa olarak gergekle§m1§t1r 1C24 te Sirket’in
Turkiye operasyonlar1 yillk %5,4, Ozbekistan operasyonlan
yilbk %22,5 ve Irak operasyonlan %24,3 hacim artisina
ulasirken Pakistan ve Kazakistan operasyonlari, 1C24’te y1ll1k
bazda sraswyla %22,8 ve %10,8 disuslerle konsolide hacim
performansint asag1 cekmistir. Uluslararasi operasyonlarmn
satis hacim pay1 yillk %7,2 daralma gostererek 1C24’te 223
milyon Unite kasaya gerilemistir. Pakistan operasyonlarinda,
devam eden makroekonomik problemlerin yarattigi olumsuz
etkilerin devam etmesi ve gecen senenin yiksek baz
etkisinden kaynakli 1C24’te sert daralma meydana gelmistir.
Turkiye operasyonlarinin satis hacmi ise Ramazan ayinin Mart
ayina denk gelmesinin olumlu etkisi, deprem felaketinin
yarattig1 diisiik baz etkisi ve Ocak ayinda yapilan maas
diizetlmeleri sayesinde alim giiclindeki iyilesmeler nedeniyle
1C24°te yilik %5,4 artis gostererek 118 milyon satis hacmi
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 1C24’te TMS-29 etkisiyle konsolide net satis gelirleri
yilbk  %2,9 oraninda artarak 27.230mn TL olarak
gerceklesirken, konsolide net satis gelirlerindeki artis;
basarii fiyatlandirma stratejisi, geleneksel kanalin tum
kanallar icerisindeki payinin artmas1 & TR operasyonlarnn
Unite kasa basina net satis gelirindeki artisin olumlu
etkisinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in konsolide brut kar
marji Kazakistan operasyonlarinin maliyetlerinin yatay
seyreymesive TR operasyonlarindaki disiplinli fiyat yonetimi
& beklentilerden diisiik maliyet baz etkisi sayesinde TMS-29
etkisiyle yillk 2.4 yp yukselis gostererek 1C23’teki %30,8’den
1C24’te %33 Zye yiikselmistir. CCi’in 1(;24 te konsohde
FAVOK rakam ise %1,5’lik yukselisle 4.464mn TL’ye ulasmstir
(1C23: 4.399mn TL). Konsolide FAVOK marj ise 1C24’te yilik
0.2 yp daralarak %16,4 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in konsolide net borcu 1C24 sonunda 673mn USD
olarak gerceklesmistir. Sirket’in Net Bor¢c/FAVOK orani ise
1C24 sonunda 1,04x (2023: 0,82x) olarak gerceklesmistir.

CCl, ayrnica TMS-29 etkisi haric finansallarim da
paylasmistir. Buna gore; Sirket, 1C24’te yillik %73’luk artisla
26.914mn TL’lik (1C23: 15.556mn TL) net satis geliri elde
etmistir. Sirket’in FAVOK rakamm 1C24’te 5.231mn TL’ye
ula§1rken (1C23: 2.907mn TL) net kar rakami ise 1C24’te yillik
%53,1°lik artisla 1.583mn TL (1€23: 1.035mn TL) olarak
gerceklesmistir.

Toparlanan yurt ici satis hacmi, Unite kasa bas1 gelirlerde
biiylimenin devamliigin1 ve TR operasyonlarinin iyilesmesini
olumlu buluyor; aciklanan 1C24 sonuclarlyla birlikte
tahminlerimizi yukar1 yonlii giincelleyerek CCi icin 12-aylik
hedef pay f1yat1mlz1 810,00 TL’den 998,00 TL'’ye
yiikseltiyor ve AL 6nerimizi koruyoruz Cari pay f1yat1 769,00
TL olan CCI, hedef pay fiyatimiza gére %29,8 prim potan51yeh
ta§|maktad1r
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Tablo 1: CCi'nin Konsolide Operasyonlari (1G24)

Milyon TL 2022 2023 Yilhk | 1¢23 1C24 Yilhk

Satig Hacmi (Milyon uc) 1.577 1.535 -2,6% 353 341 -3,4%

Unite basina Satis (TL/uc) 59,09 65,81 11,4%| 74,9 79,85 6,6%

Satis Gelirleri 93.190 101.042 8,4% |26.450 27.230 2,9%

Briit Kar 28.479 33.040 16,0% | 8.137 9.049 11,2%
Briit Kar Marji 30,6% 32,7% 30,8%  33,2%

Operasyonel Kar 11.474 14.475 26,2% | 3.154 3.212 1,8%
Operasyonel Kar Marji 12,3% 14,3% 11,9% 11,8%

FAVOK 15.941 18.127 13,7% | 4.399 4.464 1,5%
FAVOK Marji 17,1% 17,9% 16,6%  16,4%

Net Kar 13.877 20.580 48,3% | 3.180 2.716 -14,6%
Net Kar Marji 14,9% 20,4% 12,0% 10,0%

Kaynak: Coca Cola icecek (CCl), Seker Yatirim, Finnet

Tablo 2: CCi'nin Tiirkiye Operasyonlari (1G24)

Milyon TL 2022 2023 Yilbk | 1¢23 1C24 Yilhk

Satis Hacmi (Milyon uc) 597 567 -5,0% 112 118 5,4%

Unite basina Satis (TL/uc) 62,27 82,39 32,3% | 87,16 90,56 3,9%

Satis Gelirleri 37.175 46.717 25,7% | 9.762 10.686 9,5%

Briit Kar 10.970 14.557 32,7% | 2.418 3.547 46,7%
Briit Kar Marji 29,5% 31,2% 24,8%  33,2%

Operasyonel Kar 11.445 13.112 14,6% | -5.151 2.447 A.D.
Operasyonel Kar Marji 30,8% 28,1% A.D. 22,9%

FAVOK 13.434 14.989 11,6% | -4.557 2.978 A.D.
FAVOK Marji 36,1% 32,1% A.D. 27,9%

Net Kar 10.835 15.269 40,9% | -4.261 1.668 A.D.
Net Kar Marji 29,1% 32,7% A.D. 15,6%

Kaynak: Coca Cola icecek (CCl), Seker Yatirim, Finnet

Tablo 3: CCi'nin Yurtdisi Operasyonlari (1G24)

Milyon TL 2022 2023 Yilhk 1C23 1C24 Yilhik

Satis Hacmi (Milyon uc) 968 979 1,1% 241 223 -7,2%

Unite basina Satis (TL/uc) 58,11 55,56 -4,4% | 69,43 74,28 7,0%

Satis Gelirleri 56.252 54.396 -3,3% |16.718 16.594 -0,7%

Briit Kar 17.556 18.544 5,6% | 5.738 5.536 -3,5%
Briit Kar Marji 31,2% 34,1% 34,3%  33,4%

Operasyonel Kar 9.640 15.392 59,7% | 10.074 2.762 -72,6%
Operasyonel Kar Marji 17,1% 28,3% 60,3% 16,6%

FAVOK 12.190 17.415 42,9% | 10.743 3.544 -67,0%
FAVOK Marji 21,7% 32,0% 64,3%  21,4%

Net Kar 6.885 12.377 79,7% | 8.927 1.823 -79,6%
Net Kar Marji 12,2% 22,8% 53,4% 11,0%

Kaynak: Coca Cola icecek (CCl), Seker Yatirim, Finnet
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Tablo 4: Temel Finansallar

mn TRY

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Turev Finansal Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varlklar
Serefiye

Maddi Olmayan Duran Varlklar
Kullamim Hakk1 Varlig
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Turev Finansal Araclar
Diger Duran Varliklar
Toplam Varhklar

Kisa Vadeli Y iikilimliiliikler

Kisa Vadeli Finansal Borclanmalar

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

Ticari Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

Turev Finansal Araclar
Ertelenmis Gelirler

Donem Kar1 Vergi Yukumlaligii
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Finansal Borclanmalar
Kiralama islemlerinden Borclar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsitiklar
Ertelenmis Vergi Yukiimlullgii
Turev Finansal Araclar
Ertelenmis Gelirler

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Kontrol Guicu Olmayan Paylar
Toplam Kaynaklar

Kaynak: Seker Yatirim, Finnet, Denetim Raporlari
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14.271
2.815
704
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555
1.146
1.071
44
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24.017
641
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3

788
4.409
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44.425
6.663
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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