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4C24’te beklentilerin iizerinde finansal
sonuclar...
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Dogus Otomotiv 4C24’te enflasyon muhasebesi (TMS-29
etkisi) uygulanmis finansallarina gore, yilhk %73,6’hk
diisiisle 1.250mn TL net kar aciklamistir (4C23: 4.740mn TL

“AL ”

Hedef Fiyat: 273,60 TL
Onceki: TRY 301,90
Getiri Potansiyeli: 58.2%

net kar) (RT Piyasa Ort.: 660mn TL, Seker: 601mn TL). Bu L uss$
donemde artan operasyonel giderler, esas faaliyetlerden Fiyat 173,00 4,76
gelirler kaleminde dusus ve istiraklerden 6zkaynak degerleme  gjst 100 9.659 265
yontemiyle yazilan karlilikta gerileme (4C23: 1.302mn TL, .

4C24: 272mn TL) nedeniyle Sirket 4C24'te yiluk bazda ~ US° MBADs) 36,45
%73,6’lik disiisle net kar rakami aciklamistir. 4C24’te 52 Hafta Yiiksek: 342,74 10,56
ertelenmis vergi gelirleri, gecen senenin ayn1 doneminde gore 52 Hafta Diisiik: 170,60 4,69

dusus gosteren net parasal pozisyon kaybi ve finansman
giderlerindeki dusls sayesinde net finansman giderlerinin

Bloomberg/Reuters Kodu:

DOAS.TI / DOAS.IS

onemli oOlcide dusus gostermesi, bu ceyrekte net kan Hisse Senedi Sayist (Mn): 220,0

destekleyen unsurlar olmustur. (TL Mn) (US$ Mn)

$i[lk|‘:t’/"r;84§21‘l‘('te__li°Plt,a" I Sat‘§|lar""ga ((i'égga 4%3212 Piyasa Degeri (TL Mn): 38.060  1.046

yillik %28,6’lik yiikselis meydana gelmistir : 48. .

adet, 4C24: 62.835 adet). Dogus Otomotiv 4C24’te TMs-29  Hatka Acik PD (TL Mn): 14843 408

etkisi dahil yilbk %8’lik yukselisle 60.187mn TL net satis S1A s

rakam (4C23: 55.754mn TL) aciklamistir (RT Piyasa Ort.: N ! 1Y YB
51.067mn TL, Seker: 51.765mn TL). Sirket’in briit kar1 4C24’te  TL Getiri (%): 9,8 23,2 10,7

yillik %13,0 daralma gostererek 8.911mn TL’ye gerilemistir. US$ Getiri (%): -11,6 34,4 13,5
Eoéué' Otoml?tkivéiz 4C§4’te elde etmis Oldzglzl‘:m 4, fclzllzf Zri'i(t BIST 100 Goreceli Getiri (%): 5,5 27,9 9,1
ar marji yillik 3.6 yp disiis gostermistir. 4C24’te, 4C23’deki islemn Hacmi (TL Mn): 21.03

%7,4 (4.113mn TL) olan FAVOK marjinin 2.8 yp altinda, %4,6 " oo ocmt (TL Mn):- 621,

FAVOK marji ve 2.780mn TL FAVOK (RT Piyasa Ort.; Ort.lslem Hacmi (US$ Mn): 18,84

1.653mn TL, Seker: 1.480mn TL) a¢iklamistir. 5 076

2025 Beklentileri: Sirket, 2025 yili icin yurtici perakende eta » . ’

pazarinin 1Tmn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda ~ Y'llTk Volatilite (Hisse) 0,34

olmasim beklerken Dogus Otomotiv markali arac satisimin ise  Yillik Volatilite (BIST 100) 0,23

115.000 adet (Skoda haric) seviyesinde olmasim

beklemektedir. Sirket’in 2025 yili yatirnm harcamasi hedefiise ~ Ortaklik Yapisi %

5,3mlyr TL seviyesindedir. Dogus Holding 60,5

Dogus Otomotiv, 6.000.000.000 TL tutarinda nakden kar  Halka Acik 39,5

pay1 dagiimi yapilacagim genel kurulun onayina o5 am 100,0

sunulacagin1 duyurmustur. Buna gore; Sirket, 1 TL nominal
degerli paya odenecek nakit kar payim toplamda briit (TL)
27,2727272 TL olarak belirlemistir. En son kapanis tarihi
olan 28 Subat 2025 tarihli kapanis fiyatina gore pay basina
odenecek nakit kar payr tutan briit %15,8 temettii
verimliligine isaret etmektedir.

Dogus Otomotiv icin 4C24 sonuclarinin ardindan Sirket’in
acikladigin 2025 Dbeklentileri esliginde modelimizde
yaptiZimiz giincellemeler ve TUVTURK’iin ara¢ muayene
istasyonlar1 sozlesmesinin 2027’de sonlanacak olmasi
sebebiyle hedef fiyatimizi “301,90 TL’den” “273,60
TL’ye” asag1 yonlii revize ediyor; “AL” Onerimizi ise
hesapladigimiz getiri potansiyelinden otiirii koruyoruz.
4C24 sonuclarnnin  beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi
sebebiyle Sirket paylan Uzerinde etkisinin kisa vadede pozitif
olacagini diistiniiyoruz.
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 2023/12K 2024/12K Yilhk 4C23 4C24 Yilhk
Satis Gelirleri 215.478 188.375 -12,6% 55.754 60.187 8,0%
Brit Kar 46.389 30.232 -34,8% 10.244 8.911 -13,0%
Briit Kar Marji 21,5% 16,0% -5.5 yp. 18,4% 14,8% -3.6 yp.
Operasyonel Kar 33.872 14.536 -57,1% 3.660 2.173 -40,6%
Operasyonel Kar Marji 15,7% 7, 7% -8.0 yp. 6,6% 3,6% -3.0 yp.
FAVOK 35.627 16.740 -53,0% 4.133 2.780 -32,7%
FAVOK Mariji 16,5% 8,9% -7.6 yp. 7.4% 4,6% -2.8 yp.
Net Kar 28.330 7.592 -73.,2% 4.740 1.250 -73,6%
Net Kar Marji 13,1% 4,0% -9.1 yp. 8,5% 2,1% -6.4 yp.

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlari

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

(bin TL) (TMS-29 Etkisi) 2023 2024 %
Varliklar 97.985.350 92.209.294 -5,9%
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.035.747  9.413.570 -14,7%
Ticari Alacaklar 18.595.032 15.853.414  -14,7%
Stoklar 15.375.759  15.410.234 0,2%
Finansal Yatinmlar 6.683.429 3.311.213 -50,5%
Ozkaynak Yontemine gore Deg. Yat. 12.292.688  9.407.791 -23,5%
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.675.219  20.889.053 18,2%
Kullanim Hakk1 Varlklan 91.434 179.046 95,8%
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 14.821.538  15.442.480 4,2%
Diger 1.414.504 2.302.493 62,8%
Yiikiimliiliikler 37.569.197 36.470.778 -2,9%
Finansal Borgclar 15.564.685 12.104.384  -22,2%
Ticari Borclar 12.302.388 14.334.639 16,5%
Borc Karsiliklan 4.663.854 3.889.152 -16,6%
Diger 5.038.270 6.142.603 21,9%
Ozkaynaklar 60.416.153 55.738.516 -7,7%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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