4C25 Sonuglar
Otomotiv Sektorii

02 Mart 2026

Seker S5 Yatinm

Dogus Otomotiv

4C25’te zayif finansal sonuclar ve
beklentilerin aksine net zarar...

A. Can TUGLU
Analist
atuglu@sekeryatirim.com

Dogus Otomotiv 4C25’te enflasyon muhasebesi (TMS-29
etkisi) uygulanmis finansallarina gore, piyasa ortalama
net kar beklentisinin oldukca altinda, 2.131mn TL net

“AL ”

Hedef Fiyat: 302,90 TL
Onceki: TRY 302,90
Getiri Potansiyeli: 38.3%

zarar aciklamistir (4C24: 1.636mn TL net kar) (RT Piyasa L Uss
Ort.: 1.662mn TL, Seker: 1.875mn TL). Bu donemde  Fivat 183,10 5,00
diisiis gosteren satis gelirleri, net parasal pozisyon kaybi,  BIiST 100 11.151 313
O0zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardan yazilan  US$ (MB Abs): 43,88

kardaki zayiflama ve yliksek finansman giderleri etkisiyle 52 Hafta Yiiksek: 242,20 5,87
Sirket, beklentilerin aksine yillik daralmayla 2.131mn TL &5 pafea Dilsiik: 152,44 4,08

net zarar elde edebilmistir.

Sirket’in 4C25’te toptan arac satislarinda (Skoda dahil)

Bloomberg/Reuters Kodu:

DOAS.TI / DOAS.IS

yillik %10,1°lik yiikselis meydana gelmistir (4C24: 62.769  Hisse Senedi Sayisi (Mn): 220,0

adet, 4C25: 69.113 adet). Dogus Otomotiv 4C25’te TMS-29 (TL Mn) (US$ Mn)
etkisi dahil yillik %1,7’lik dususle 77.474mn TL net satls  piyasa Degeri (TL Mn): 40.282  1.100
geliri (4C24: 78.775mn TL) agiklamstir (RT Piyasa Ort.:  .ia Acik PD (TL Mn): 18.790 429
85.820mn TL, Seker: 89.409mn TL). Sirket’in brut kan

4C25’te yillk %29,6 dusus gostererek 8.208mn TL’ye S1A S1Y YB

gerilemistir. Dogus Otomotiv’in 4C25’te elde etmis
oldugu %10,6’hk briit kar marj1 yilhk 4.2 yp diisiis
gostermistir. Dogus Otomotiv 4C25’te, 4C24’teki %4,6

TL Getiri (%):
US$ Getiri (%):

-3,2 40,5 16,4
-4,3 16,7 13,9

(3.639mn TL) olan FAVOK marjimn 1.6 yp altinda, %3,0  BIST 100 Goreceli Getiri (%): 7,3 02 44
FAVOK marji ve 2.358mn TL FAVOK (RT Piyasa Ort.:  Ort. Islem Hacmi (TL Mn): 476,15
3.499mn TL, Seker: 3.904mn TL) aciklamistir. Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 11,79
Dogus Otomotiv, nakden 6,6 milyar TL kar pay1 dagitimimin -~ . 0,79
iki esit 5 taksitte odenmesini gepel kuvrulqn onaymna e tilite (Hisse) 0,34
sunulacagim duyurmustur. 1 TL nominal degerli pay icin 1. s
ve 2. taksitlerin briit 15,0000 TL (net 12,7500 TL) tutarinda "'k Volatilite (BIST 100) 0,25
odenmesi Genel Kurul'a sunulacaktir. En son kapams tarihi Ortakiik Y '7
olan 27 Subat 2026 tarihli kapams fiyatina gore pay basina va : a“p'S' ¥
6denecek toplam nakit kar payi tutar briit %13,7 temetti ~ D0gus Holding 60,5
verimliligine isaret etmektedir. Halka Acik 39,5
Toplam 100,0

2026 Beklentileri: Sirket, 2026 yili icin yurtici perakende
pazarinin 1.1mn adetin iizerinde (binek + hafif ticari + agir
ticari) gerceklesmesini beklerken Dogus Otomotiv markali
arac¢ satisinin ise 117.000 adet (Skoda hari¢) seviyesinde
olmasim1 beklemektedir. Sirket’in 2026 yii yatinm
harcamasi hedefi ise 5,1mlyr TL seviyesindedir.

Dogus Otomotiv icin 4C25 sonuclarinin ardindan hedef
fiyatimiz olan “302,90 TL’yi ve “AL” oOnerimizi

150 1
120 +
PN T

240 + 1 120
210 T

T 100
180 T

T 80

T 60

koruyoruz. Marj gorinumunde zayiflama, dusuk faaliyet 0o | T
karliig1 ve FAVOK & net zarar rakamlarinin beklentilerin w | 1+ 20
oldukca altinda gerceklesmesi sebebiyle 4C25 sonuclarinin ‘ ‘ ‘

Sirket paylan (zerinde etkisinin kisa vadede negatif sﬂbat 25 Mays25  Austos25  Kasim25 Subat o

olacagim disiiniiyoruz.
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 2024 2025 Yilhk 4C24 4C25 Yilhk

Satis Gelirleri 246.568 255.781 3,7% 78.775 T77.474 -1,7%

Brit Kar 39.572 31.925 -19,3% 11.664 8.208 -29,6%
Briit Kar Marji 16,0% 12,5% 14,8% 10,6%

Operasyonel Kar 19.027 11.358 -40,3% 2.843 1.491 -47,6%
Operasyonel Kar Marji 7,7% 4,4% 3,6% 1,9%

FAVOK 21.912 14.717 -32,8% 3.639 2.358 -35,2%
FAVOK Marji 8,9% 5,8% 4,6% 3,0%

Net Kar 9.938 3.141 -68,4% 1.636 -2.131 AD.
Net Kar Marji 4,0% 1,2% 2,1% -2,8%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlari

(bin TL) (TMS-29 Etkisi)

Varhklar 120.694.891 130.369.139 8,0%
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.321.641 5.555.752 -54,9%
Ticari Alacaklar 20.750.902 17.384.371 -16,2%
Stoklar 20.170.814  30.130.708 49,4%
Finansal Yatirimlar 4.334.124 3.209.311 -26,0%
Ozkaynak Yontemine gore Deg. Yat. 12.314.077 11.733.072 -4,7%
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 27.342.168 28.278.640 3,4%
Kullamim Hakki Varltiklar 234.357 286.079 22,1%
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 20.213.022  20.398.235 0,9%
Diger 3.013.786 13.392.971  344,4%
Yiikiimliiliikler 47.737.449 62.259.482 30,4%
Finansal Borc¢lar 15.843.710 30.740.328 94,0%
Ticari Borclar 18.762.943 19.153.854 2,1%
Borc Karsiliklar 5.090.601 3.864.259 -24,1%
Diger 8.040.195 8.501.041 57%
Ozkaynaklar 72.957.442 68.109.657 -6,6%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Bliyliikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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