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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
AJANDA * 18 Aralik Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Kararlari
* 19 Aralik Japonya Merkez Bankasi Faiz Karari

15 Pazartesi 16 Sali 17 Carsamba 18 Persembe | 19 Cuma * 05 Ocak Aralik ayi enflasyon verileri
e Cin, Kasim e Almanya, Aralik Markit e Almanya, Aralik e BoE, faiz  BoJ, faiz karari * 22 Ocak TCMB faiz karari
sanayi Uretimi imalat & hizmet PMI IFO endeksi karar (TSI1:06:00)
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(TS1:16:30) (TSI:16:30) ?ggiel;gioo) 9 Aralik 10 Aralik 11 Aralk 12 Aralik 15 Aralik
ABD, Eki kend 18: . I
¢ satiglar ('Tmsﬁ?g%g;‘ ° Endeksler Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
) BIST 100 11.311 11.456  128%  16,54%
* ABD, /’ga'!k Markit BIST 30 12.289 12.478  154% 16,01%
;?g'i?:rg)zmet PMI Mali 16.535 16.624  054%  41,38%
. Sanayi 14.219 14.360  0,99%  10,00%
iQT- | Yikselen |  Disen |  Hacim |
BIST: Hisse (%) | Hisse (%) [Hisse (TL)
Haftanin ilk igslem giinline pozitif baslayan BIST 100 Endeksi, devaminda da alicili bir | BURVA 10,00 CRFSA -9.99 THYAO  9.457.451.160
seyir izledi ve %1,28 yiikselis kaydederek giinii 11.456,34 puan seviyesinden tamamla- | ENSRI 18’82 ;ATEN '3'37 AgTOSFf 9-238-105-902
di. Sektérel endekslerde Sinai Endeksi %0,99 yiikselis kaydederken, Bankacilik Endek- g:_TKAAS o8 B"O";\_’; -5'82 ?Ri:} 2'82(1)';2;"7‘20
o .. - 8 N AN = ) -5, 820.525.
si %1,30 yikselis kaydetti. Orman, Kagit, Basim Endeksi %5,57 deder kazanciyla en GIPTA 0.98 KTLEV 566 ISCTR 6.778.770.037

cok pozitif ayrisan endeks olurken, Madencilik Endeksi %1,61 deger kaybiyla en gok . ————— =
negatif ayrisan endeks oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan diin yayimlanan bilegik %) T CHLA LA
kasim ayi merkezi yonetim butge verilerine gore biitge gelirleri 1.420 milyar TL, butce |  ronyif en axif, b’i,egk %) ' ’ ' '

giderleri 1.250 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde faiz disi biitce giderleri - i °6-4 8’4 . 000 3'9&
1.132 milyar TL olarak gerceklesti. Bu veriler esliginde biitge fazlasi 169,5 milyar TL iSsthestRivasa) A e LR L)
olurken faiz digi denge 287,4 milyar TL fazla verdi. Kiresel tarafta Asya borsalari giini | ¢~ 497672 49.9010 0'270/3 35’810/:
negatif kapaniglarla tamamlarken, ABD borsalarinda sinirli negatif kapanislar izlendi. | gy oolar 11700 11732 027%  12.47%

Dow Jones Endeksi %0,09 dusus kaydederken S&P 500 endeksi %0,16 dusus kaydetti.
Broadcom Inc. ve Oracle Corp. gibi teknoloji hisselerindeki satis baskisinin devam ettigi

Emtia Fivatlari Onceki Giin (%) Yil B. (%)

hd D9 ! ISKISIT Petrol (Brent, $) 64,3 60,2 -636% -19,39%
Nasdaq Endeks_l ise %O,59__d&1§us ka_yded_erek negatif ayrismay! slrdurdd. Avrupa bor- | ajun (ons, §) 3.288,9 43047 30,89% 63.97%
salari haftanin ilk islem glnlnde yikselis kaydederek pozitif ayristi. VIOP-30 Aralik Onceki Giin (%) Yil B. (%)
vadeli kontrati ise aksam seansinda %0,15 yikselis kaydetti. Asya borsalarinda diin Rota Portfty Sekerbank Para Piy. 8,737470 8,746127  0,10%  50,44%
oldugu gibi bu sabah da negatif fiyatlamalar devam ediyor. Vadeli endekslerde de ABD Ak Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,431494 1,432867 0v1°z/° .
vadelileri ve Aiman DAX vadelisinde asagi yonli fiyatlamalar izleniyor. Giintin makroe- |  Fba Port: Sekerbank . 0,091818 0091894 0,08%  46,62%
. L. .. A . . . Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,572728 1,573911 0,08% 47,27%
konomik veri ajandasinda yurt icinde kasim ayina yonelik Konut Fiyat Endeksi ve Konut — - -
* 16.12.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Satislan verileri takip edilecek. Yurt disinda ise diinya genelinde agiklanacak olan gelis-
mis Ulke PMI verileri ile ABD’de hikimetin uzun sire kapal kalmasi nedeni ile gecik-

Uluslararasi End. Onceki Giin (%) Yil B. (%)

. Pt iy P Dow Jones (ABD) 48.458 48417  -0,09%  13,80%
meli olarak aciklanacak olan kasim ayina yonelik Tarim Digi Istihdam verileri 6ne ¢iki- Nasdag (ABD) 93195 23057  -059%  19.40%
yor. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi tarim disi isthdamda | p, (aimanya) 24186 24230 018% 2170%
50 bin kigilik artis agiklanmasi yo6ninde. BIST 100 endeksinin yeni giine sinirli pozitif |  nikei (aponya) 50.837 50.168  -1,31%  25,75%
baslamasini, sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. FTSE 100 (UK) 9.751 9.649  -1,05% 18,06%
VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) Yil B. (%)
INX30 (Aralik 25) 12.468,00 12.647,00  1,44% 12,10%
Para Piyasalan: EURO (hr25) D70 oA oam o
rall s R ,10% ,62%
Dolar kuru diin 42,6950-42,6989 bandinda islem goérerek giin sonunu, énceki glin sonu- | ALTIN (Aralik 25) 6.053,30 6.013,70  -0,65%  90,52%
na gore %0,01 oraninda de@er kazanciyla 42,6974 seviyesinden tamamladi. Doviz P. Giri P.Giris S Getiri Relatif
sepeti kargisinda Turk Lirasi ise %0,12 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piya- ' _",'s » (b _on etir| & ati
sasinda %30,74-%30,80 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik géster- Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
ge tahvilinin getirisi 6nceki kapaniga gore 20 baz puan artigla glin iginde goérdugi en | Migros 12.01.24 360,83 545,50 51,2% 5,4%
yuksek seviye olan %30,80’den gunii tamamladi. Aselsan 06.01.25 7550 212,20 181,1%  147,4%
Gimsa 06.01.25 4544 48,96 7,7% 5,1%
Yurt ici Giindem: Tirk Hava Yollari 12.01.24 24520 274,25 118%  -22,0%
0 0
Kasim’da biitce 169,5 milyar ve faiz digi denge 287,4 milyar TL fazla vermistir. ;ucheII Holdi ﬂgi;g gggg 12‘;;2 igg:(f 422;)
Kurumlar vergisi 6nciiliigiinde biitcede sinirli toparlanma devam ediyor. abanci Rolding o ' ' 1070 i£7
Ford Otosan 06.01.25 87,41 99,30 13,6% 0,0%
Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayimladigi Kasim ayi merkezi yonetim bitge verilerine is Bankasi 120124 997 14,05 40,9% 1,8%
gore butge gellrlerl 1.420 mllyar TL, bqtge giderleri 1250 milyar 'I.'L.olmustur. Aynlwd.o- Akbank 200122 646 7100  999.8% 93.4%
nemde faiz digi butce giderleri 1.132 milyar TL olarak gerceklesmistir.Bu veriler esligin- - —
de biitge fazlasi 169,5 milyar TL olurken faiz digi denge 287,4 milyar TL fazla ver- | Portfoyin Getirisi (yillik) 18,6% 4,1%
migtir. Portfoyin Getirisi (aylik) 10,2% 4,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Bu veriler egliginde butce fazlasi 169,5 milyar TL olurken faiz digi denge 287,4 milyar TL fazla vermistir. Faiz 6demelerinde sinirli iyilesme devam ediyor
(ortalama 180 milyar, Kasim 118 milyar). Personel giderleri ve cari transferlerde enflasyona paralel artig kaydedilirken, kurumlar vergisindeki d6-
nemsel tahsilat biitce performansindaki toparlanmayi beraberinde getirmistir. Cari transferlerde KIT ve mali kurumlara yapilan transferler bu ay belir-
gin sekilde gerilemis ve yil ortalamasi trendine dénmustir. Bu kalemden Elektrik Uretim AS’ye 18,8 milyar TL transfer yapilirken BOTAS’a bu ay cari trans-
fer yapilmamistir. Ocak-Kasim déneminde BOTAS ve Elekirik Uretim AS'ye toplam 371 milyar transfer gergeklestiriimistir. Ayni ddnemde toplam faiz gider-
lerinin 1,93 trilyon TL oldugunu hesaplarsak, butge tzerinde kamu borglanma faizi ve KiT lere transferlerin yilbasindan bu yana toplam yikul yaklasik 2,3
trilyon TL olmustur. 12 aylk toplamlar birlikte dederlendirildiginde biitgce acigi 2,1 trilyon TL seviyesinde iken faiz hari¢ gekirdek denge 87 milyar agik
vermistir. Butcede enflasyonun ve borglanma faizlerindeki yiksekligin belirgin etkisini goriyoruz. Son dénemde enflasyonda yasanan disUs ve piyasa
faizlerinin buna paralel gerilemesi bltge Uzerindeki faiz baskisini hafifletecektir. Maliye politikasindaki disiplinin de para politikasi destek vermesi bu anlam-
da 6nem arz edecektir. Para politikasinin uzun dénemli micadeleden sonra dezenflasyonu insa etmesi, maliye politikasini da rahatlatiyor. Bu esik basaril-
diktan sonra, kamu maliyesi eliyle yaratilacak enflasyonist baskilar daha kalici olacaktir. Enflasyonda gecici soklara nazaran, gegmis dénem etkisiyle fiyat-
larda yapigkanlik yaratan mali baskilardan kaginmak icin para ve maliye politikasi esgidimu buylik 6nem arz ediyor. Yeniden degerleme orani ve yOnetilen
fiyatlardan gelecek enflasyon katkilarini yakindan takip ediyoruz.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerinden istanbul 1li, Avcilar ilgesi, Firlizkéy Mahallesi, "Istanbul Avcilar Firlizkdy 1.Etap 1.Kisim Arsa Satigi Kargihg
Gelir Paylagimi Isi" (TUAL GOLYAKA) kapsaminda, 811 Ada 8 Parselde yer alan 311 adet Konuttan olugan, toplam 311 Bagimsiz Bélimun 09.05.2023
tarihinde Tadilat Yapi Ruhsati alinmig ancak proje genelinde revizyona gidilmis, 480 adet konut olmak Uzere toplam 480 adet bagimsiz bélimun
06.12.2025 tarihinde Tadilat Yapi Ruhsatlari alinmistir. Proje kapsaminda 311 olan toplam bagimsiz bélum sayisi 480 adet olmustur.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket Yénetim Kurulu'nca alinan karar dogrultusunda, 111.58.1 sayili Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi
("Teblig") kapsaminda Birlesik Ipotek Finansmani A.S. (Turklye Menkul Kiymetlestirme Sirketi)'nin kurucusu oldugu "TMK$ EKGYO Birinci Katilim Varlik
Finansmani Fonu" tarafindan gerceklestirilecek VDMK ihraci i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilacak basvuruda belirtiimek tizere VDMK ihrag tavaninin
50.000.000.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir. Sirket Yénetim Kurulu'nca alinan ayri bir karar dogrultusunda da Tebli§ kapsaminda Birlesik
Ipotek Finansmani A.S. (Tlrkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi)'nin kurucusu oldugu "TMKS EKGYO Birinci Varlik Finansmani Fonu" tarafindan gergekles-
tirlecek VDMK lhraci igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi amaciyla VDMK ihrag tavaninin 50.000.000.000 TL olarak belirlenmesine karar veril-
mistir. Bu kapsamda her iki fon igin ayri ayri olmak izere Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihrag tavani basvurusu gergeklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ihrag tavani bagvurularinin onaylamasi halinde, ihrag islemlerine iligkin olarak yatirimcilar ve kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir.

iS GYO (ISGYO) ile Artag _in§aat Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda imzalanan Arsa Payi Karsiligi Hasilat Paylagimi ve Kat Kargiligi insaat Sézlesmesi ger-
cevesinde Istanbul ili, Sisli licesi, Mecidiyekdy Mahallesi, 9221 ada 2 parsel ve 2410 ada 250 parselde gelistiriimekte olan 321 konut ve 18 adet ticari Unite-
den olugsan Avrupa Konutlar Sisli 2 konut projesinde satiglara baglanmigtir.

Pegasus’un (PGSUS) Kasim 2025 yolcu sayisl, yillik bazda %20 artisla 3,63mn olarak (Kasim 2024: 3,04mn, Ekim 2025: 4,06mn) gerceklesmistir. Pega-
sus’un i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %16 yukseligle 1,37mn yolcu olarak gergeklesmistir (Kasim 2024: 1,18mn, Ekim 2025: 1,36mn). Dis hat yolcu sayisi
ise yillik bazda %22 artigla 2,26mn (Kasim 2024: 1,86mn, Ekim 2025: 2,70mn) olarak gergeklesmistir. Pegasus’un toplam yolcu doluluk orani yillik bazda
2,8 y.p. artig gostererek Kasim 2025’te %89,8’e yiikselmistir (Kasim 2024: %87,0, Ekim 2025: %88,7). Sirket’in Kasim 2025'te i¢ hat yolcu doluluk orani
yillik 3,0 y.p. artis gostererek %94,2’ye yikselirken (Kasim 2024: %91,2, Ekim 2025: %%91,1) dis hat yolcu doluluk orani ise yillik bazda 2,8 y.p. artis gos-
tererek %87,3’e (Kasim 2024: %86,7, Ekim 2025: %87,5) yukselmistir. Boylelikle Sirket'in Kasim 2025'te dis hat yolcu sayisi toplam yolcu sayisinin yakla-
sk %62,3'line (Kasim 2024: %61,2'sine, Ekim 2025: %66,5'ine) erismistir. Toplam AKK ise Kasim 2025'te yillik %18’lik artis géstererek 6,26mlyr seviyesin-
de gergeklesmistir. I ve dis hatlardaki yolcu biyumesinin giiciini korumasi, Pegasus’un operasyonel agidan olumlu seyrinin devamina isaret etmektedir.
Aciklanan trafik sonuglarinin Sirket paylari kisa dénem performansi tizerinde olumlu etkisi olabilecegini disiinmekteyiz (Pozitif).

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 08-12 Aralik 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %3,3’lik ve nafta fiyatlarindaki
%4,5'lik haftalik diisistin etkisiyle bir dnceki haftaya gore %1,3 artarak 135 $/ton seviyesinde gergeklesmistir.

Etilen-nafta makasinda gortlen bu sinirli artis dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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15.12.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu| - Tarih | "\ inal Tutani (TL) |  Fiyati (TL)

ENERY 15.12.2025 150.000 9,98 302.515.734 3,36%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
BIMAS 17.12.25 573,50 13,00 11,05 2,27%
ALKLC 22.12.25 179,90 0,03 0,03 0,02%
OBAMS 22.12.25 6,94 0,21 0,18 3,02%
SDTTR 24.12.25 183,50 0,17 0,15 0,09%
EYGYO 25.12.25 3,91 0,03 0,03 0,73%
TCELL 26.12.25 105,40 3,64 3,09 3,45%
KTSKR 31.12.25 82,55 6,52 5,54 7,90%
MEDTR 31.12.25 28,54 0,25 0,21 0,88%
PSDTC 31.12.25 149,80 1,71 1,46 1,14%
TKFEN 31.12.25 70,65 0,33 0,28 0,47%
BEGYO 16.02.26 5,07 0,09 0,09 1,69%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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