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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 10 Nisan, ABD, TUFE
* 17 Nisan, S&P—T{irkiye kredi notu degerlendirmesi

yukselisle gliniin en giglu performans gosteren endeksi olurken, Madencilik Endeksi %

larken, Bankacilik Endeksi %2,44, Sinai Endeksi ise %2,59 yukselis kaydetti. Kiresel
tarafta Cuma giini ABD ve Avrupa’da piyasalar kapali durumdaydi. Bugin de Avru-
pa’'da piyasalar Paskalya nedeni ile kapall olmaya devam ederken, ABD’de piyasalar
aclk olacak. Hafta sonu ABD Baskani Donald Trump’in Iran’a yonelik séylemleri belirgin

mamas! durumunda Iran’da “her seyi havaya ugurup petroli ele gegirme” segenegini
degerlendirebilecegini ifade etti. Son agiklamasinda ise Trump, Iran’a tanidigi 48 saatlik

makroekonomik veri ajandasinda yurt icinde piyasalarin seyrini etkileyecek major bir

Para Piyasalari:

06 Pazartesi 07 Sal 08 Carsamba 09 Persembe 10 Cuma * 22 Nisan, TCMB Faiz karari
o TCMB, Mart o Almanya, Mart | ¢ AMB, toplant o ABD, 4G25 GSYIiH o Gin, Mart TUFE | [ 29 Nisan, Fed Faiz Karari ,
enflasyon Markit hizmet tutanaklari Biiytimesi (TSI:15:30) (TS1:04:30) * 30 Nisan, Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari
degeriendirmesi fT'\gli'10'55) (T81:10:00) o ABD, haftalik issiziik | e Almanya, Mart
e Cin, Almanya, o e Fed, FOMC bagvurulari TUFE (TSI:09:00) .
ingiltere piyasa- |  Euro Bélgesi, toplanti tutanakla- (TSIi:15:30) s Hacim (mn TL) ——BIST 100
lar kapal Mart Markit r (TSI:21:00)
olacak. hizmet PMI 350.000 1 13.052 T 14.000
o ABD, Mart ISM (TSi:11:00) 300.000 {- 12626 12.938 o 12.936 | 13,000
hizmet PMI 250000 & ol v
(TSi:17:00)
200.000 + 1 12.000
150000 +
146.058 T 11000
100.000 107.189
0000 | KR : + 10.000
+ 9.000
30 Mart 31 Mart 1 Nisan 2 Nisan 3 Nisan
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 13.052 12936  0,88% 14,87%
- BIST 30 14.882 14757  083% 20,73%
BIST: Banka 16.023 15973  -0,32%  -2,34%
N . - - ; . Sinai 16.468 16399  0,42%  17,03%
Gegtigimiz haftanin son islem giinine sinirl pozitif baslayan BIST 100 Endeksi, mart - . ’ ’
ay! enflasyon verilerinin agiklanmasinin ardindan yukari yénde 13.075,61 puan seviye-
sini test etti. TUIK verilerine gére mart ayinda aylik enflasyon %1,94, yillik enflasyon ise | LEEEIS Collisse Gallkisse (ark)
. ] ReA O S Y PG KARTN 9,98 MARKA -10,00 THYAO  6.482.989.989
%30,87 olarak gergeklesirken, agiklanan veri piyasa beklentilerinin dtesinde pozitif bir VIGIT 997 ULAS 10,00 EREGL 5877773364
surpriz sunarak dezenflasyon sirecine iligkin iyimserligi guglendirdi. Buna kargin, gliniin | e/ 996 YGYO 10.00 AKBNK  5.337.041.901
devaminda saticili bir gérinimin 6ne ¢iktigi endekste satis baskisi 6dleden sonra | g cyT 0,93 NIBAS 9.96 TUPRS  5.022.780.253
belirgin sekilde artti. Artan satis baskisi ile 6gleden sonra 12.916,41 puan seviyesine KBORU 9,92 EFORC 9,94 ISCTR 4.746.810.910
kadar geri gekilen BIST 100 Endeksi, gini %0,88 deger k_aoyblyla 12.936,35 puandan | YT Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
tamamladi. Sektorel endeksler tarafinda Bankacilik Endeksi %0,32 deger kaybederken, Repo (BIST repo, bilesik %) 40,00 40,00 0,00  590%
Sinai Endeksi'ndeki deger kaybi %0,42 olarak gergeklesti. Metal Ana Endeksi %1,74 |  Tahvil (en akiif, bilesik %) 41,12 41,10 0,00 11,96%

Diinkii

Onceki

Doviz (Serbest Pivasa) Giin (%) Y1l B. (%)

1,97 diisisle giiniin en zayif performansini sergileyen endeks oldu. VIOP Nisan vadeli | pojar 44,3938 444155  0,05%  3.62%
yakin vade endeks kontrati sakin gegen aksam seansinda %0,03'lik sinirli ylkselig |  Euro 51,4787 51,1885 -0,56%  1,46%
kaydetti. Haftalik bazda BIST 100 Endeksi gegtigimiz haftayr %1,88 ylkseligle tamam- |  Euro/Dolar 1,1596 1,1525  -061%  -2,09%

Onceki

106,6
4.676,4
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Giin (%) Yil B. (%)
0,42%  76,20%
-0,31% 7,62%

Giin (%)

Emtia Fivatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

107,0
4.661,9

. - it SR P h i Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 9,750439 9781939  032%  9,91%
§|ekk'ltd.i sertlte§|||r ken, Hlt‘fmlflz quﬁZldnlfn lsall gunune k?darlggl:mamgm Ihaln;c_jle '“’3‘!‘ In Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,504573 1,599555  0,31%  9,73%
elektrik santralleri ve képriilerini hedef alan genis capli saldirilarin baslayabileceginin Fiba Port. Sekerbank 0.101052 0101396  0.34%  8.49%
sinyalini verdigi goruldi. Trump ayrica, Tahran ydnetiminin hizli bir anlasmaya yanas- Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,752154 1,757663  0,31%  9,78%

* 6.04.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

slreyi uzatarak Hlrm0z Bogazr'nin ticari gemi gegisine agilmasi igin nihai tarini 8 Nisan | pow Jones (ABD) 46.505 46505  0,00%  -3,24%
(ABD Dogu Yakas! saatiyle 20.00, TSI 03.00) olarak belirledi. Yeni giine baslarken, Nasdag (ABD) 21.879 21.879  0,00%  -586%
Asya tarafinda Cin ve Hong Kong borsalari kapal durumda. Agik olan Japonya ve Gu- | Dax (Almanya) 23.168 23168  0,00%  -5,40%
ney Kore borsalar ise pozitif tarafta fiyatlaniyor. Vadeli piyasalarda Avrupa endeks | Nikei (Japonya) 52.463 53.123  126%  553%
vadelileri iglem goérmezden, ABD endeks vadelileri yataya yakin fiyatlaniyor. Gliniin |  FTSE 100 (UK) 10.436 10.436  0,00%  5,08%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%)

veri bulunmuyor. Yurt diginda ise ABD ISM imalat Disi PMI verisi éne cikiyor. INX30 (Nisan 26) 15.156,00 14.991,00  -1,09%  17,36%
Bu cercevede, BIST 100 Endeksi'nin yeni haftanin ilk islem giiniine sinirli pozitif bir | DOLAR (Nisan 26) 45,6700 456220 0,11%  3,70%
baslangi¢ yapmasini, giinin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. EURO (Nisan 26) 52,8120 52,8320  0,04%  2,23%

ALTIN (Nisan 26) 6.911,00 6.901,00 0,14%  858%

Relatif
BIST

Getiri
(%)

Son
Fiyat

P. Giris P.Giris

Fiyati

Tarihi

Cuma giinli Dolar kuru 44,5865-44,5925 bandinda iglem gorerek giin sonunu, énceki | Migros 12.01.24 360,83 601,00 66,6% 2,8%
glin sonuna gore %0,24 oraninda deger kazanciyla 44,5918 seviyesinden tamamladi. | aAselsan 06.01.25 75,50 330,50 337,7%  241,3%
Sepet bazinda da Turk Lirasi %0,03 oraninda deger kazandi. Haftanin son islem ginii | Cimsa 06.01.25 4544 49,02 7.9%  -15,9%
borglanma araglari piyasasinda %32,61-%32,73 seviyeleri arasinda hareket eden on | Tprag 02.03.26 21594 255,25 18,2% 21,9%
yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 1 baz puan artigla gin iginde gor- | 1 cell 11.01.23 30,39 107,50  253.8% 29.3%
dugu en yiksek seviye olan %32,73’ten gunu tamamladi. Sabanci Holding 11.01.23 33,70 89,00  164,1% 3.5%
Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 34,42 85%  -13,7%
Ford Otosan 02.03.26 107,99 99,60 7,8% -4,8%
Akbank 20.01.22 6,26 68,75  999,1% 71,1%
Endeks (IMKB-100) 0,00 12.936 -
Portfoyin Getiris (aylik) 2,6% 0,7%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt igi Glindem:

TUFE martta aylik %1,94 ve yillik %30,87 artis gosterdi. Beklentilerin altinda kalan enflasyona en biiyiik katki ulagtirma ile alkollii icecekler ve
tiitiin kalemlerinden geldi...

TUFE martta bir 6nceki aya gére %1,94 artarken yillik enflasyon %30,87 seviyesinde gerceklesti (6nceki %31,53). Piyasa beklentisi enflasyonun aylik %
2,35 ve yillik %31,39 artis yasayacagi yonundeydi (Seker Yatirim beklentisi aylik %2,42 ve yillik %31,48). Martta gida 6nculiginde ana egilimdeki sinirh
yukselisin devamini bekliyorduk. Hem piyasa hem de bizim beklentilerimizin altinda gerceklesen rakamlar ana egilimde de hafif bir geri gekiimeye isaret
ediyor. Fakat enflasyonda emtia fiyatlari kaynakli etkilerin etkisini nisan-mayis aylarinda daha belirgin sekilde gorecegiz. Mart ayindaki yayilim
endeksine baktigimizda 127 alt endeks ylkselis kaydederken 40 alt endeks dusls gosterdi. Manset enflasyon yerine tiiketim grubunda belirgin hissedilen
enflasyon endeksine baktigimizda da bir ayrisma s6z konusu. Dislk gelir grubu igin tiiketim sepetinin blyik gogunlugunu olusturan kalemlerdeki artig
manset enflasyondan belirgin sekilde yukari yonli sapiyor. TUFE endeksinde %52,46 agirliga sahip olan gida, konut ve ulastirma enflasyonu ortalama-
si ile olusturulan bu endeks subatta yillik %35,1 ylkseldi. Bu ay fiyat dinamiklerindeki kiriimalar su sekilde 6zetlenebilir. Gida ve alkolsiiz iceceklerde
subattaki %6,89 sonrasi martta %1,8 ile belirgin bir yavaglama s6z konusu ve yillik enflasyon %32,36 seviyesinde. Sigorta ve finansal hizmetlerde martta
%2,86 ile manset lzerindeki egilim devam ediyor ve ilk U¢ ayda %20 seviyesi asiimig durumda. Ulastirma aylik %4,52 ile bu ay enflasyona 0,75 puan ile en
yiksek katkiyi yapan kalem ve yillik enflasyon %34,35 seviyesinde. Aylik 1,94 olan enflasyonun 1,43 puani gida, konut, ulagtirma kalemlerinden geli-
yor. Ozel Kapsaml TUFE Géstergesi olan B endeksinde (gekirdek enflasyon) aylik enﬂasyon %1 45 olurken yillik enflasyon %30,11 dizeyinde gerceklesti.
Cekirdek gostergelerdeki dezenflasyon hizi manset rakamlardan belirgin sekilde daha iyi. Bu da enflasyonla miicadelenin odaklanmasi gereken alan konu-
sunda bize ipucu veriyor. Konut bu ay manset enflasyona paralel %1,91 artti fakat yillik enflasyon hala %42,06 gibi ylksek seviyelerde. Para politikasi
durusu agisindan enflasyon ana egilimi ve beklentileri gésterge kabul edildiginden, bu ay ana egilimde sinirli da olsa bir yavaslama goriyoruz. Fakat para
politikasi durusunu etkileyebilecek asil risk arz yonlii soklardan geliyor. Enerji 6nciiligliinde emtia fiyatlarindaki artis Turkiye gibi net ithalatgi ekonomi-
lerde kirilganlik yaratiyor. TCMB ara hedefleri belirlenirken yapilan petrol fiyatlari tahminin (60$/varil) yaklagik %80 Uzerine ¢ikilmis durumda. Bu oynaklik
sakinlese de dengelenme TCMB tahminlerinden belirgin sekilde yukari sapabilir. Seker Yatirim olarak savasin bolgeye daha fazla yayiimadan ateskes ve
diplomasi safhasina gegilmesiyle birlikte petrol fiyatlarinda 75-80$/varil seviyelerinde dengelenme yasanacagini éngérilyoruz. Bu varsayim altinda enflas-
yonun %25-29 bandina ylkselecegini ve yil sonunda %27 seviyesinde kapanis yapacagimizi tahmin ediyoruz. Bu gelismeler para politikasinda daha
ihtiyath bir durusu zorunlu hale getiriyor. Yil basindaki baz senaryomuza gére TCMB’nin politika faizini %29 diizeyine ¢ekecegini 6ngoriiyorduk. Mevcut
riskler bu beklentinin 6telenmesine neden oldu. Jeopolitik riskler ve arz yonlii soklar nedeniyle yil sonu politika faizi beklentimizi %32 seviyesine yiikseltiyo-
ruz. Gergeklesen reel faiz makasi %5 seviyesinde korunacaktir. Nisandaki PPK kararinda faiz indirimi rafa kalkmisti fakat TCMB’den politika faizini mevcut
fonlama seviyesi olan %40’a yiikseltmesini bekleyenler var. Gergeklesen enflasyon egilimi ve jeopolitik risklerde yumusama sinyalleri ile bu ihtimalin zayif-
ladigini diglnuyoruz. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sektor Haberleri:

4 Nisan 2026 itibariyla elektrik ve dogal gaz tarifelerinde artisa gidilmistir. Buna gére mesken abonelerinde tarife %25 oraninda artarken, algak gerilimden
bagli kamu ve 6zel hizmetler sektorii abonelerinde %17,5, orta gerilimden bagl sanayi abonelerinde %5,8 ve orta gerilimden bagli tarimsal faaliyetler abo-
nelerinde %24,8 oraninda artis gerceklesmistir. Bu diizenleme sonrasinda aylik 100 kWh elektrik tiiketen bir mesken abonesi igin 6denecek tutar 323,8 TL
seviyesine yukselmistir. Dogal gaz tarafinda ise BOTAS toptan satis tarifesine paralel olarak konut tiketicileri igin ortalama %25, sanayi tiketicileri igin
ortalama %18,61 ve elektrik retim santralleri igin ortalama %19,42 oraninda fiyat artisi uygulanmistir S6z konusu fiyat artiglarinin, sanayi tretim maliyetle-
rini yukari yonli etkileyerek basta gimento, demir-gelik, cam ve seramik gibi enerji yogun sektérlerde faaliyet gosteren sirketler Uzerinde baski yaratmasini
ve bu dogrultuda ilgili sektérler agisindan negatif bir gériiniim olusturmasini bekliyoruz. Ote yandan, dogalgaz ¢evrim santralleri isleten sirketler agisindan
noétr olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Haberleri:

Anadolu Sigorta (ANSGR), Rekabet Kurumu tarafindan, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un ihlal edilip edilmediginin tespitine yonelik
olarak, Sirketin de iginde bulundugu, saglik sigortasi ve saglik hizmetleri alaninda faaliyet gosteren cesitli sirketler hakkinda sorusturma agilmasina karar
verildigini acikladi.

Emlak Konut GYO (EKGYO), yiiklenici KILER GYO A.S. & BISKON Yapi A.S. Is Ortakligi (KILER — BISKON Umraniye is Ortakligi) ile 14.11.2022 tarihin-
de imzalanan "Istanbul Umraniye Inkilap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi" sézlegsmesinin, imalat ve satig sireci baglamadan Tasfiye Protokoli ile
karsilikl anlasilarak tasfiye edildigini duyurdu. (llgili Sirketler: KLGYO)

Giibre Fabrikalari (GUBRF), iran'in Khuzestan bélgesinde bulunan petrokimya tesislerinin yer aldi§i sanayi bélgesine 4 Nisan 2026 tarihinde yapilan sal-
dirilarda baglh ortakhgi Razi Petrochemical Co. tesislerindeki elektrik tnitelerinin hasar aldigini ve buna baglh olarak tesislerdeki tretimin gegici olarak dur-
dugunu agikladi.

Kardemir (KRDMD): Sirket, 3 mn ton sivi gelik Uretim hedefi dogrultusunda yurittigu yatinmlar kapsaminda 2 No’lu Surekli Dékim Makinesi yatirimini
tamamlayarak devreye aldigini agikladi. S6z konusu yatirimin kapasite ve yliksek katma degerli Gretim kabiliyetini artirmasi beklenmektedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugliine Kadar Geri
Alinan Paylarin
Nominal Tutarn (TL)

isleme Konu Paylarin Ortalama islem

Tarih Nominal Tutar (TL) Fiyati (TL)

Pay Kodu

Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin
Sermayeye Orani

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu .'.I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

GARAN 07.04.26 132,20 5,27 4,48 3,98%
ENKAI 08.04.26 93,65 4,08 3,48 4,36%
ENJSA 13.04.26 115,40 5,08 4,32 4,40%
GLCVY 13.04.26 63,55 2,51 2,13 3,94%
AKMGY 15.04.26 294,25 14,76 14,76 5,02%
ALBRK 15.04.26 8,30 0,26 0,22 3,15%
SELEC 17.04.26 82,20 0,44 0,37 0,54%
AKSGY 20.04.26 8,95 0,46 0,46 5,09%
KSTUR 20.04.26 2.980,00 16,00 13,60 0,54%
AYEN 21.04.26 34,40 0,78 0,66 2,27%
CLEBI 24.04.26 1.775,00 103,00 87,55 5,80%
MSGYO 28.04.26 8,50 0,43 0,43 5,01%
OSMEN 28.04.26 7,05 0,17 0,15 2,47%
ALARK 04.05.26 89,20 3,05 2,62 3,42%
ECILC 06.05.26 105,80 1,75 1,49 1,66%
ECZYT 06.05.26 326,75 571 4,86 1,75%
LIDER 06.05.26 120,10 0,14 0,12 0,12%
MAVI 06.05.26 41,46 1,67 1,42 4,04%
NTGAZ 06.05.26 12,08 0,87 0,74 7,20%
KLKIM 08.05.26 36,42 0,65 0,55 1,79%
ALGYO 12.05.26 5,86 0,05 0,05 0,85%
ASUZU 12.05.26 62,35 2,38 2,02 3,82%
CCOLA 12.05.26 66,50 1,43 1,22 2,15%
0ZGYO 12.05.26 1,99 0,02 0,02 0,84%
AEFES 13.05.26 17,50 0,34 0,29 1,94%
BRKVY 13.05.26 90,25 0,53 0,45 0,58%
MGROS 13.05.26 601,00 8,15 6,92 1,36%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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