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Haftalik Bulten 21 Kasim 2025

Gegtigimiz hafta ABD piyasalarinda; Fed'in faiz indirimi olasii§indaki diisiis, teknoloji sirketlerindeki satis baskilari, hafta ortasinda agiklanan Nvidia finansallari, hiikiimet
kapanmasi sebebiyle ertelenen Eyliil ay: issizlik rakamlari yakindan takip edildi. Haftanin ilk islem giiniinde Fed’in faiz indirimi olasili§inin %50’nin altina keskin bir sekilde
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gerilemesi piyasalardaki risk istahini azaltan ana unsur oldu. Bir ay oncesine kadar %95,5 olasilikla beklenen ¢eyrek baz puanlik faiz indirimi, | haftalik periyotta %67°den eremi S e 6 e e e e e e
%46’ya geriledi. Hafta kapanisina dogru bu olasiligin %30 seviyelerine geriledigi gorildii. Ayrica Beyaz Saray Basin Sozciisii Karoline Levitt'in kapanma sirasinda agiklanmayan 1100
bazi verilerin yayimlanmayabilecegini sOylemesi piyasalarda volatiliteyi artirdi. Teknoloji sirketlerindeki fiyatlamalara yonelik kuskular ise 3 major endeksteki diisiisii 1050

102.0
perginleyen bir diger etken olarak gozlendi. Haftaya negatif bir baslangic yapan piyasalarda, ikinci islem giiniinde agirligi yliksek sirketlerdeki diisiisle satis baskisi derinlesti.
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Hafta ortasinda Nvidia bilangosu yakindan takip edildi. Buna gére Nvidia, 1,3 dolar diizeltilmis hisse basina kari ve 57 milyar dolar seviyesindeki geliriyle piyasa tahminlerini W9e.z
asti. Diger yandan Fed tutanaklari, Aralik ayinda faiz indirimi konusunda net bir uzlasi olmadigini gosterdi. Kapanma nedeniyle ertelenen Eyliil ayina iligkin tarim disi istihdam 70
ise 119 bin ile beklentilerin izerinde gelirken issizlik orani %4,4 ile son dort yilin zirvesine cikti. Ayrica ABD Calisma istatistikleri Biirosu, hiikiimet kapanmasi nedeniyle Ekim 900

ay1 istihdam raporunun bugiin yayimlanamayacagini ve Kasim ayi raporunun da FOMC toplantisindan sonra, 16 Aralik’ta paylagilacagini duyurdu. Biitiin bu gelismelerin i1siginda

85.0
major endekslerde negatif bir seyir izlendi. Persembe giinii kapanisina gore S&P 500 %2,9, Dow Jones %3,6 ve Nasdaq %3,5 deger kaybetti.

80.0

0
7]
o

Yurt iginde ise Merkezi Yonetim Biitgesi, Konut Fiyat Endeksi ve Tiiketici Giiven Endeksi takip edilen basliklar olarak one gikti. Endeks haftaya tepki alimlariyla baslarken 750

merkezi yonetim biitgesi verileri yakindan takip edildi. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore merkezi yonetim biitgesi Ekim ayinda 223,2 milyar TL, faiz 700

disi denge ise 65,8 milyar TL acik verdi. Biitge gelirleri yillik %49,1 artisla I,147 milyar TL’ye yiikselirken, giderler %43,4 artisla 1,370 milyar TL oldu. TCMB verilerine gore - A I I T T T O O O O - I I O
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Konut Fiyat Endeksi aylik %1,6 ve yillik %31,6 artarak 198,8 seviyesine yiikseldi. Reel bazda bakildiginda enflasyondan arindirilmis endeks %1,0 geriledi. Ayrica Persembe giinii ¥ 5t g2 5 3 g3 £ E 2% ge e o2 s 3gz £
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aciklanan verilere gore yurt disi yerlesikler 14 kasim haftasinda hisse senedi piyasasinda 159 milyon dolar net satim, DIBS piyasasinda ise 500 milyon dolar net alim O a= 2z 85 g &8 8 5F03% 2z % R & H
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gerceklestirdi. Ayni hafta itibariyle TCMB briit rezervleri 198,4 milyar dolar, swap harig net rezervler ise 58,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. TUIK tarafindan agiklanan
tiiketici giiven endeksi ise Kasim ayinda %1,6 artisla 85 seviyesine yiikseldi. Tiirkiye’nin 5 yillik kredi risk primi 240-250 bant araliginda dalgali bir gériinim sergiledi. BIST
100’in 11,000 seviyesinde denge arayisini slirdiirdiigii bir hafta geride kalirken persembe giinii kapanisina gore BIST 100 Endeksi %2,3 artisla 10,979 ve Katiim 100 Endeksi

%2,6 art|§la 12,124 seviyelerinde kaydedildi' e B [5siz Sayist (Mn Kisi) e Mevsimsellikten Arindirtimis Issizlik Orani
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Oniimiizdeki haftada Fed’in faiz indirim beklentileri belirleyici olacak... 105%

3.22

Satis baskilarinin yogun oldugu bir haftanin ardindan, ABD piyasalarinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri ve Dayanikli Mal Siparisleri takip 0o e
edilecek. Agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla -%0,| ve %2,6 seviyelerinde gerceklesen UFE'nin Eyliil ayinda sirasiyla %0,3 ve %2,7 olarak gergeklesmesi bekleniyor. 304
Ayrica gectigimiz hafta Fed'in faiz indirim beklentilerinin azalmasinin ardindan piyasalardaki baskinin devam etmesini 6ngoriiyoruz. Eyliil ayina iliskin olarak agiklanan istihdam 75 3.00
verilerine gore issizlik oranindaki yiikselisin ve iicret artisindaki yavaglamanin, ABD piyasalarindaki negatif seyri devam ettirmesi tahmin ediliyor. Buna karsin pozitif finansal Jes
sonuglar agiklayan sirketler endekslerin genel seyrinden ayrisirken, teknoloji sirketleri tabanli diisiis trendinin devam edebilecegi ihtimalinin altini giziyoruz. o.0% .
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Yurt iginde yeni haftada Pazartesi giinii agiklanacak Kapasite Kullanim Orani, Persembe giinii agiklanacak Ekonomik Giiven Endeksleri ve Cuma giinii agiklanacak Issizlik Orani 8.35%
glindemde olacak. Issizlik orani Eyliil ayinda %8,6, issiz sayisi ise 3,01 milyon kisi olarak gerceklesirken; Ekonomik Giiven Endeksi 98,2 seviyelerinde kaydedildi. Bir sonraki 260
hafta agiklanacak olan Enflasyon verilerine iliskin beklentiler oniimiizdeki haftada piyasalarin yoniini tayin edebilir. Beklentinin altinda gelecek bir enflasyon verisinin BIST’in 80%
genel goriiniimiine pozitif etki edebilecegini diislinliyoruz.
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BIST 100 endeksi 11,000 direncinin altinda denge arayisini siirdiiriiyor. Haftanin kapanisina dogru kar satislari bir miktar daha derinlesirken 10,800 destegi istiindeki
kapanislarin endeksin yonii iizerindeki 6nemine dikkat gekiyoruz. Geri gekilmenin devam etmesi halinde 10.650 seviyesini destek, | 1,000 iizerindeki kapanislarda ise 11,100 ve
11,300 seviyelerine direng noktalari olarak belirtiyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi yaklasik %1 1,84’liik deger BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %49,82 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi

kazanimiyla ilk sirada yer aliyor. sagladi.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST MADENCILIK BIST MADENCILIK
BIST BANKA BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST INSAAT amny
BIST 50 B e
BIST 30 BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST 100 BIST SIGORTA
BIST MALI BIST TICARET
BIST TEKNOLO)I BIST KOBI SANAYI
BIST ELEKTRIK BIST ELEKTRIK
BIST TURIZM BIST 50
BIST HOLD. VE YAT. BIST 100
BIST METAL ANA BIST 30
BIST ILETISIM BIST HOLD. VE YAT.
BIST GIDA, IGECEK BIST INSAAT
BIST TUM BIST TUM 3.47
BIST SPOR BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST SINAI BIST SINAI
BIST KATILIM 100 BIST ILETISIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST GIDA, ICECEK
BIST HIZMETLER BIST SPOR ]
BIST METAL ESYA, MAKINA 190 ] BIST MEN. KIYM. Y. O. T}
BIST ULASTIRMA 181 ] BIST BILISIM ]
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST ANA ]
BIST TICARET BIST TEKSTIL, DERI ]
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST HIZMETLER ]
BIST TAS, TOPRAK [0, BIST KATILIM 100 \
BIST SIGORTA K BIST METAL ESYA, MAKINA 1
BIST BILISIM I BIST TAS, TOPRAK
BIST ANA | BIST METAL ANA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI HNIN BIST ULASTIRMA -5,07
BIST TEKSTIL, DERI BIST TEKNOLO)I X
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST TURIZM
BIST KOBI SANAYI BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 -10,00 0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00

20/11/2025 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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20/11/2025 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri Net Para Girisi
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20/11/2025 Kapanis verilerine goredir.
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Haftalik Temettiu Takvim

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii [Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli
25.11.2025 1070 0.23 0.1% Pesin
25.11.2025 122 0.84 1.5% 2. Taksit (2/2)*
28.11.2025 6 0.15 0.2% 3. Taksit (3/3)**
24.11.2025 10 0.17 0.1% |. Taksit (1/2)*
27.11.2025 118 0.24 1.9% 3. Taksit (3/3)**

HBT: Hisse Basi Temettiu
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Kasim Kapasite Kullanim Orani 74,2%
10:00 Tirkiye Kasim Reel Kesim Giiven Endeksi 100,8
16:30 ABD Eylil Cekirdek UFE (Aylik) -0,1%
16:30 ABD Eyliil Cekirdek UFE (Yillik) 2,8%
16:30 ABD Eyldl Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,7%
16:30 ABD Eylil UFE (Aylik) 0,3% -0,1%
16:30 ABD Eyliil UFE (Yillik) 2,7% 2,6%
16:30 ABD Eylil Perakende Satislar (Aylik) 0,4% 0,6%
18:00 ABD Kasim Conference Board Tiiketici Giiveni 93,3 94,6
16:30 ABD Eylil insaat izinleri 1,340M 1,330M
16:30 ABD Eylil Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Eyliil Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 2,9%
16:30 ABD 3. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 3,8%
16:30 ABD Eylll Mal Ticaret Dengesi -90,00B -85,50B
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 220K
18:00 ABD Eylil Yeni Konut Satislari 710K 800K
18:00 ABD Eylil Cekirdek Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (PCE) 0,2% 0,2%
18:00 ABD Eylil Cekirdek Tiketim Giderleri Endeksi (Yillik) (PCE) 2,9% 2,9%

ABD Siikran Giinii- Tiim Giin islemlere Kapal
10:00 Tirkiye Ekim Ticaret Agigi -6,90B
10:00 Tirkiye Kasim Ekonomik Giiven Endeksi 98,20
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri

ABD Siikran Giinii-Erken Kapanis 13:00
10:00 Turkiye Ekim issizlik Orani (Aylik) 8,6%
14:00 Tirkiye TCMB Finansal Kararlilik Raporu

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




