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Bankalarin 3C23 finansallarin1 24 Ekim - 9 Kasim tarihleri arasinda a¢iklamalari bekleniyor.

Takip ettigimiz bankalar icin ceyreksel bazda kar artisinin hafif toparlanarak 2C23’deki %16
seviyesinden 3C23’de %21 seviyesine ulasmasini modelliyoruz. Yilhk bazda ise %14 kar artisi
bekliyoruz. Ozel mevduat bankalarinda %8 seviyesinde sinirli, kamu mevduat bankalarinda ise %562
oraninda oldukca kuvvetli ceyreksel kar artis1 ongoriiyoruz.

Ceyregin one cikan basliklar;

1) Kamu bankalan cekirdek bankacilik gelirlerinde son derece kuvvetli toparlanma (+%132),

2) Net faiz marjinda (diizeltilmis) 148 baz puan toparlanma,

3) Swap fonlama maliyetlerinde sert artis, Tiife endeksli kagit getirilerinde kuvvetli artis (+%107),

4) Kredi-mevduat makasinda 40-50 baz puan toparlanma,

5) Ucret ve komisyon gelirlerinde devam eden kuvvetli artis (Ozel: +%39, Kamu: +%23),

6) Ticari karda normallesme (3C23T: 25,4 milyar TL, 2C23: 64,8 milyar TL),

7) Net kredi riskinde 50 baz puan gerileme,

8) Faaliyet giderlerinde artis (Ceyreksel: %17),

9) Ozkaynak yéntemi uygulanan ortaklardan saglanan karda gerileme (Ceyreksel: -%18), vergi oranlarinda hafif artis.

Takip ettigimiz bankalar arasinda, ceyreksel bazda en yiiksek kar artisini, net faiz gelirlerindeki son derece kuvvetli
toparlanmanin destegi ile VakifBank ve HalkBank icin modelliyoruz (+%726 ve %326).

Ozel mevduat bankalar1 arasinda en yiiksek kar artisini ise marjlarda giiclii toparlanmanin yardimiyla, Yapi Kredi
Bankasi (+%55) icin ongoriiyoruz. Akbank’in marjlarda en kuvvetli toparlanma ile 6ne ¢ikmasini modelliyoruz. Garanti
BBVA ve is Bankasinda ise cekirdek net faiz marjinda ceyreksel bazda daralma modelliyoruz.

Akbank ve Yapi Kredi Bankasi uzun vadede en begendigimiz bankalar olmaya devam etmektedir.

Bankalar 3C22 223 3G23T c::;;rs:l dz:;lil;:‘m Analiz Bilango Tarihi BekE'j(ri‘e"

AKBNK 17,066 20,302 19,511 -3.9% 14.3% Ucret ve komisyon gelirlerinde oldukca kuvvetli %50 artis 26 Ekim Notr
Marjlarda en iyi toparlanma (404bps), yiiksek vergi orani (%35)

GARAN 17,511 18,470 18,517 0.3% 5.7% Kredi-mevduat makasinda daralma 30 Ekim NoGtr
Cekirdek Net faiz marjinda 100 baz puan daralma

HALKB 4,304 699 2,976 325.8% -30.9% Net faiz gelirlerinde oldukca kuvvetli %117 artis Kasim 2. hafta Pozitif
3,8 milyar TL ticari zarar, kuvvetli vergi gelirleri

ISCTR 15,038 18,595 18,624 0.2% 23.9% Ucret ve komisyon gelirlerinde en kuvvetli artis (%60) 6-7 Kasim Notr
TL mevduatlarda kuvvetli artis, marjlarda 160bp zayiflama

TSKB 1,123 1,765 1,806 2.3% 60.8% Ucret ve komsiyon gelirlerinde oldukca kuvvetli artis 31 Ekim Notr
300 milyon TL serbest karsilik

VAKBN 5592 1,007 8,313  725.9% 48.7% Net faiz gelirlerinde oldukga yiiksek %751 artis 9 Kasim Pozitif
Kredi riski maliyetinde artis, diisiik vergi orani (%13)

YKBNK 16,135 11,476 17,735 54.5% 9.9% Gorece disiik kredi riski maliyeti (32 baz puan) 24 Ekim Pozitif

Marjlarda (duzeltilmis) oldukca kuvvetli 400 baz puan iyilesme
Toplam 76,769 72,313 87,482 21.0% 14.0%

Kaynak: Banka finansallari, Seker Yatinm Arastirma
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Takip ettigimiz bankalar arasinda, ¢eyreksel bazda en yiiksek kar artisim net faiz gelirlerindeki son derece kuvvetli
artisin destegi ile VakifBank ve HalkBank icin modelliyoruz (+%726 ve %326).

VakifBank icin 3C23 kar beklentimiz 8,313 milyon TL olup ceyreksel ve yillik bazda %726 ve %49 artis, ceyreksel %26
ozkaynak karliligi modelliyoruz. Tiife endeksli kagit getirilerindeki kuvvetli artis sebebiyle net faiz gelirlerinde ceyreksel
bazda oldukca yiiksek %751 artis ceyregin ana pozitif unsurudur. TL kredilerde ticari krediler destekli %10 biiyiime, TL
mevduatlarda kuvvetli %29 artis, YP mevduatlarda %4 buyume, Ucret ve komisyon gelirleri artis hizinda toparlanma
(Ceyreksel: %30), ticari karda normallesme ceyregin onemli detaylandir. 3C23'de 5,1 milyar TL ticari kar rakami
ongoriyoruz. Banka 2C23'de 9,3 milyar TL ticari kar agiklamisti.

Tiife endeksli kagit gelirleri degerlemede kullanilan oranin %34’den %50,8 seviyesine revize edilmesi sebebiyle bu kagitlarin
gelirlerinde ceyreksel bazda oldukca kuvvetli %182 artis, swap maliyetlerinde ise artan hacimlere paralel oldukca sert %412
artis bekliyoruz. Net faiz marjinin (diizeltilmis) ise 2C23’deki sert zayiflamanin ardindan 245 baz puan toparlanmasin
modelliyoruz. Kredi-mevduat makasinda iyilesmeye ragmen spreadlerin hala negatif bolgede kalmasim ve 4C23’de
toparlanmasinit modelliyoruz.

Kredi riski maliyetinin hafif artarak 200 baz baz puan seviyesinde, efektif vergi oraninin ise gorece disuk %13 seviyesinde
gerceklesmesini ongoruyoruz. Pozitif.

Ceyreksel bazda ikinci en yiiksek kar artisini ise HalkBank i¢in modelliyoruz. 3C23 kar beklentimiz 2,976 milyon TL
olup ceyreksel bazda oldukca kuvvetli %326 artisa, yillik bazda ise %31 diisiise isaret etmektedir. Ceyreksel olarak
gorece zayif %10,5 6zkaynak karlihigr modelliyoruz. Artan fonlama maliyetlerine ragmen, kredi getirilerinde toparlanmaya
ve Tiife endeksli kagit gelirlerinde artisa paralel net faiz gelirlerinde ceyreksel bazda oldukca kuvvetli %100 artis ceyregin
ana pozitif unsurudur. Diger bankalarda goriilen trendin aksine, 3,8 milyar TL ticari zararin karliligi baskilamasi
beklenmektedir. Banka 2C23'de 1 milyar TL ticari zarar aciklamisti.

TL kredilerde kurumsal krediler destekli ancak gorece zayif %4,5 artis, YP kredilerde sert %6 daralma, TL mevduatlarda
sektore paralel artis, sektorde goriilen trendin aksine YP mevduatlarda sert %6 artis, licret ve komisyon gelirleri artis hizinda
yavaslama (Ceyreksel: +%15) ve faaliyet giderlerinde personel giderleri bazli %15 artis ceyregin diger one cikan detaylandir.

Bankanin Tiife endeksli kagitlarn degerlemede kullandigi oram %50’den %60 seviyesine revize etmesi sebebiyle bu kagitlarin
gelirlerinde ceyreksel bazda %70 artis, swap maliyetlerinde ise artan hacimlere paralel oldukca sert %300 artis bekliyoruz.
Net faiz marjimin (dizeltilmis) ise 2C23’deki sert zayiflamanin ardindan ceyreksel bazda sinirli 30 baz puan toparlanmasin
modelliyoruz. TL mevduat maliyetlerindeki son derece yiiksek 700 baz puan artisa ragmen, kredi-mevduat makasindaki 40-
50 baz puan toparlanma olumludur.

Aktif kalitesi tarafinda kiimulatif kredi riski maliyetinin (net) -40 baz puan seviyesinde gerceklesmesini modelliyoruz. Son
olarak vergi gelirleri sebebiyle karliigin olumlu etkilemesini 6ngoriiyoruz. Pozitif.

Ozel mevduat bankalan arasinda en yiiksek kar artisim1 marjlarda giiclii toparlanmanin yardimiyla, Yapi Kredi Bankasi
icin ongoriiyoruz. 3C23 net kar beklentimiz 17,735 milyon TL olup ¢ceyreksel bazda kuvvetli %55, yillik bazda ise %10
seviyesinde artisa, ve ceyreksel %57 ozkaynak karliligina isaret etmektedir. Bankanin Tiife endeksli kagit degerlemede
kullandig1 oram %40 seviyesinden 3C23'de %60 seviyesine revize etmesi sebebiyle net faiz gelirlerinde son derece kuvvetli
toparlanma (Ceyreksel: %205 artis) ceyregin ana pozitif unsurudur.

Ancak 2C23’de 13,9 milyar TL seviyesinde gerceklesen rekor yiksek ticari karin normelleserek 3C23’de 3,5 milyar TL
seviyesine gerilemesi olumsuz bir faktordir. TL kredi buyumesinde hafif toparlanma (+%12), lUcret ve komisyon gelirleri
biuyumesinde hafif yavaslama (+%25), TL mevduatlarda gorece dusiik orta tek haneli artisa karsin vadesiz mevduatlarda
kuvvetli bilyiime, ve faaliyet giderlerinde personel giderleri kaynakli yiiksek artis ceyregin diger éne ¢ikan unsurlandir.

Bankanin Tiife endeksli kagit degerlemesinde kullandig1 oram %40 seviyesinden 3C23'de %60 seviyesine revize etmesi
sebebiyle net faiz gelirlerinde son derece kuvvetli toparlanmaya karsin normalize edilmis net faiz marjinda sabit bir seyir
modelliyoruz. Swap fonlama tarafinda ise 2C23’deki 1,6 milyar TL gelirin aksine 3C23’de yaklasik 500 milyon TL seviyesinde
zarar modeliyoruz. Toplam kredi-mevduat makasinda TL tarafindaki toparlanmaya paralel ceyreksel bazda 30-40 baz puan
iyilesme bekliyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda kredi riski maliyetinin (kur etkisi dahil), kuvvetli tahsilatlarin da destegi ile (net) 32 baz puan
seviyesinde sabit kalmasin1t modelliyoruz. Faaliyet giderlerinin ise personel giderlerindeki artisa paralel olaral %16 artmasini
ongoruyoruz. Pozitif.
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Akbank i¢in 3C23 kar beklentimiz 19,511 milyon TL olup ¢eyreksel bazda %4 diisiise, yillik bazda %14 kar artisina isaret
etmektedir. Ceyreksel ozkaynak karlihigr %51 seviyesindedir. Cekirdek bankacilik gelirlerindeki son derece kuvvetli
toparlanmanin ticari kardaki diisisii ve faaliyet giderlerindeki artis1 onemli 6lciide dengelemesi ceyregin ana unsurudur. TL
kredilerde tiiketici ve ticari kredilerindeki kuvvetli artisin destegi ile devam eden pazar pay1 kazanimlari (Ceyreksel: %15
buyume), TL mevduatlarda sektore paralel artis, net ucret ve komisyon gelirlerinde son derece kuvvetli artis (Ceyreksel:
+%50) ve marjlarda kuvvetli toparlanma ceyregin diger énemli detaylandir.

Ticari karin, kurdaki volatilitenin azalmasi sonucu normalleserek 2C23’deki rekor yiiksek 20,2 milyar TL seviyesinden 8,5
milyar TL seviyesine gerilemesini modelliyoruz.

Bankanin Tiife endeksli kagit degerlemesinde kullandig1 oram 2C23’deki %40 seviyesinden 3C23'de %60 seviyesine revize
etmesi sebebiyle Tiife endeksli kagit gelirlerinde ceyreksel bazda kuvvetli %93 artis, swap fonlama gelirlerinde ise %52 diisis
bekliyoruz. Net kiimilatif net faiz marjinin (dizeltilmis) bitce beklentisine paralel %5 seviyesinde gerceklesmesini
ongoriyoruz. TL kredi-mevduat makasinda ise ceyreksel bazda 100 baz puan toparlanma ongoruyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda ise, kiimulatif kredi riski maliyetinin (kur etkisi haric, net) 114 baz puan seviyesinde sabit kalmasin
modelliyoruz. Faaliyet giderlerinde ise personel giderlerindeki artisa paralel %20 artis ongoriyoruz. Son olarak efektif vergi
oraninin %35 seviyesinde gerceklesmesini ongoruyoruz. Notr.

Garanti BBVA icin 3C23 kar beklentimiz 18,517 milyon TL olup ¢eyreksel bazda sinirli %0,3 yillik bazda ise %6 artisa
ve ceyreksel %43 ozkaynak karlihigina isaret etmektedir. TL kredi biyiimesinde yavaslama ve %11 seviyesinde artis, YP
kredilerde devam eden daralma, TL mevduatlarda dusuk tek haneli biyume, YP mevduatlarda ise hafif daralma
modelliyoruz. Ucret ve komisyon gelirlerinde 2C23’e benzer seviyede artis 6ngériiyoruz.

TL’de sert deger kayb1 olmamasi nedeniyle ticari kar ve kredi karsiliklarinda disiis modelliyoruz. 2€23’de 13,2 milyar TL
seviyesinde gerceklesen rekor yiksek ticari karin normalleserek 3C23’de 6,8 milyar TL seviyesine gerilemesini bekliyoruz.

Swap fonlama maliyetlerinde, artan hacimlerin de etkisiyle ceyreksel bazda 600 milyon TL zarar modelliyoruz. Bankanin
Tiife endeksli kagit degerlemesinde kullandigi oram %35 seviyesinden %75 seviyesine yiikseltmesi ve kredi-mevduat
makasinda daralmaya paralel olarak cekirdek net faiz marjinin ceyreksel bazda 100 baz puan zayiflamasin bekliyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda kumiilatif kredi riski maliyetinin (kur etkisinden arindirilmis, net) yaklasik 80 baz puan seviyesinde
ve biitce beklentisi ile uyumlu gerceklesmesini bekliyoruz. Faaliyet giderlerinde ceyreksel bazda %20 artis ongoriyor, 3,2
milyar TL tutarinda kuvvetli istirak gelirlerinin karliigi desteklemesini modelliyoruz. Notr.

Is Bankasi icin 3C23 kar beklentimiz 18,624 milyon TL’dir. Ceyreksel bazda simrlh %0,2 kar artisi, yilik bazda ise
kuvvetli %24 artis ve ceyreksel %39 ozkaynak karliigi modelliyoruz. TL mevduatlarda kuvvetli bilyime ve pazar payi
kazanimlari (Ceyreksel: %32) sebebiyle net faiz gelirlerinde gorece diisiik toparlanma ceyregin ana negatif detayidir. Net
licret ve komisyon gelirlerinde artisin ise ceyreksel bazda son derece kuvvetli %60 seviyesinde gerceklesmesini ve karliligi
olumlu etkilemesini bekliyoruz.

TL kredi buyumesinde toparlanma (Ceyreksel: %9), TL mevduatlarda kuvvetli %32 artis ve faaliyet giderlerinde %15 artis
ceyregin diger onemli detaylandir. 2C€23’de 7,7 milyar TL seviyesinde gerceklesen ticari karin normalleserek 3C23’de 4,7
milyar TL seviyesine gerilemesini bekliyoruz.

Kredi-mevduat makasinin ceyreksel bazda kuvvetli 500 baz puan iyilesmesini modelliyoruz. Bankanin Tiife endeksli kagit
degerlemesinde farkli degerleme metodu kullanmasi sebebiyle Tiife endeksli kagit gelirlerinde ceyreksel bazda gorece sinirli
%60 artis, swap fonlama maliyetlerinde ise %175 oraninda sert artis bekliyoruz. Net kiimulatif net faiz marjinin (duzeltilmis)
%4,5 seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise kiimulatif kredi riski maliyetinin (net) 110-120 baz
puan seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. istirak gelirlerinin normalleserek 7 milyar TL seviyesine gerilemesini, efektif
vergi oraninin ise gorece disuk %13 seviyesinde gerceklesmesini modelliyoruz. Notr.

TSKB icin 3C23 kar beklentimiz 1,806 milyon TL olup ¢eyreksel bazda %2, yillik bazda ise kuvvetli %61 artisa ve
ceyreksel %49 ozkaynak karlihgina isaret etmektedir. Ucret ve komisyon gelirlerinde kuvvetli toparlanma ceyregin ana
pozitif detayidir. Kredilerde %2 artis, ticari karda normallesme ve faaliyet giderlerinde artis diger 6ne ¢ikan unsurlandir.
Diger bankalardan farkli olarak bankanin 300 milyon TL serbest karsilik ayirabilecegini modelliyoruz. Tiife endeksli kagit
degerlemesinde kullamlan oramin 2C23’deki %49,9 seviyesinden 3C23'de %62,2 seviyesine revize edilmesi sebebiyle bu
kagitlann gelirlerinde ceyreksel bazda %53 artis, net faiz marjinda hafif gerileme 6ngoriiyoruz. Notr.
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AKBNK (Solo, TLmn) 2G23 3G23T Ceyreksel GARAN (Solo, TLmn) 2¢23 3G23T Ceyreksel
Net faiz geliri 10,012 23,027 130.0% Net faiz geliri 15,416 19,578 27.0%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 6,019 9,028 50.0% Net iicret ve komisyon gelirleri 7,284 8,887 22.0%
Temettu gelirleri 1 0 - Temetti gelirleri 10 0 -
Ticari kar/zarar 20,211 8,500 -57.9% Ticari kar/zarar 13,176 6,800 -48.4%
Diger faaliyet gelirleri 863 949 10.0% Diger faaliyet gelirleri 4,766 3,300 -30.8%
Faaliyet briit kan 37,106 41,504 11.9% Faaliyet briit kan 40,653 38,565 -5.1%
Beklenen zarar karsiliklan 4,241 2,450 -42.2% Beklenen zarar karsiliklan 10,919 4,500 -58.8%
Diger karsiliklar 174 25 -85.6% Diger karsiliklar 28 50 78.7%
Diger faaliyet giderleri 9,457 11,349 20.0% Diger faaliyet giderleri 10,454 12,544 20.0%
Net faaliyet kan 23,234 27,680 19.1% Net faaliyet kan 19,252 21,470 11.5%
Ortakliklardan kar/zarar 1,869 2,337 25.0% Ortakliklardan kar/zarar 2,926 3,219 10.0%
Vergi oncesi kar/zarar 25,103 30,017 19.6% Vergi oncesi kar/zarar 22,178 24,689 11.3%
Vergi karsiigi 4,801 10,506 118.8% Vergi karsiigi 3,708 6,172 66.5%
Net donem kar/zaran 20,302 19,511 -3.9% Net donem kar/zaran 18,470 18,517 0.3%
TL Krediler 500,107 575,123 15.0% TL Krediler 628,261 697,369 11.0%
YP Krediler 201,431 208,481 3.5% YP Krediler 255,978 268,776 5.0%
YP Krediler ($) 7,800 7,616 -2.4% YP Krediler ($) 9,913 9,818 -1.0%
Toplam Krediler 701,537 783,603 11.7% Toplam Krediler 884,238 966,146 9.3%
TL Mevduat 561,076 656,459 17.0% TL Mevduat 769,170 807,628 5.0%
YP Mevduat 385,657 401,083 4.0% YP Mevduat 450,441 472,963 5.0%
YP Mevduat ($) 14,935 14,651 -1.9% YP Mevduat ($) 17,443 17,277 -1.0%
Toplam Mevduat 946,733 1,057,542 11.7% Toplam Mevduat 1,219,610 1,280,591 5.0%
Toplam Aktifler 1,434,576 1,578,893 10.1% Toplam Aktifler 1,669,364 1,819,080 9.0%
TGA Rasyosu 2.39% 2.21% -0.19 TGA Rasyosu 2.11% 1.97% -0.15
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 4.22% 8.26% 4.04 Net Faiz Marj1 (Swap dizeltilmis) 8.44% 10.29% 1.84
Net Faiz Marji (Tife ve swap diizeltilmis) -0.50% 0.11% 0.62 Net Faiz Marji (Tife ve swap diizeltilmis) 5.24% 4.23% -1.01
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 25.5% 27.3% 1.86 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 25.7% 32.5% 6.81
Ozkaynak Getirisi 60.5% 51.2% -9.36 Ozkaynak Getirisi 47.6% 43.3% -4.32
Aktif Getirisi 6.3% 5.3% -1.06 Aktif Getirisi 5.1% 4.3% -0.74
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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HALKB (Solo, TLmn) 2¢23 3C23T Ceyreksel ISCTR (Solo, TLmn) 2¢23 3C23T Ceyreksel
Net faiz geliri 4,837 10,496 117.0% Net faiz geliri 15,238 16,000 5.0%
Net ucret ve komisyon gelirleri 4,209 4,840 15.0% Net ucret ve komisyon gelirleri 7,467 11,948 60.0%
Temettii gelirleri 43 370 756.8% Temettii gelirleri 6 1 -82.2%
Ticari kar/zarar -1,077 -3,769 250.0% Ticari kar/zarar 7,679 4,650 -39.4%
Diger faaliyet gelirleri 4,742 2,800 -41.0% Diger faaliyet gelirleri 3,567 3,000 -15.9%
Faaliyet briit kan 12,754 14,737 15.5% Faaliyet briit kan 33,957 35,599 4.8%
Beklenen zarar karsiliklan 351 2,000 469.1% Beklenen zarar karsiliklan 6,800 3,200 -52.9%
Diger karsiliklar 19 50 169.6% Diger karsiliklar 311 100 -67.9%
Diger faaliyet giderleri 9,923 11,411 15.0% Diger faaliyet giderleri 16,467 18,937 15.0%
Net faaliyet kan 2,461 1,276 -48.2% Net faaliyet kan 10,378 13,361 28.7%
Ortakliklardan kar/zarar 0 0 - Ortakliklardan kar/zarar 10,919 7,000 -35.9%
Vergi oncesi kar/zarar 2,461 1,276 -48.2% Vergi oncesi kar/zarar 21,298 20,361 -4.4%
Vergi karsilig1 1,762 -1,700 -196.5% Vergi karsitig1 2,702 1,737 -35.7%
Net donem kar/zaran 699 2,976 325.8% Net donem kar/zaran 18,595 18,624 0.2%
TL Krediler 974,632 1,018,490 4.5% TL Krediler 581,586 633,929 9.0%
YP Krediler 238,412 238,412 0.0% YP Krediler 385,784 385,784 0.0%
YP Krediler ($) 9,232 8,709 -5.7% YP Krediler ($) 14,939 14,092 -5.7%
Toplam Krediler 1,213,044 1,256,902 3.6% Toplam Krediler 967,370 1,019,713 5.4%
TL Mevduat 892,293 1,070,752 20.0% TL Mevduat 544,978 719,371 32.0%
YP Mevduat 627,205 705,606 12.5% YP Mevduat 720,464 749,283 4.0%
YP Mevduat ($) 24,289 25,775 6.1% YP Mevduat ($) 27,900 27,371 -1.9%
Toplam Mevduat 1,519,498 1,776,357 16.9% Toplam Mevduat 1,265,442 1,468,654 16.1%
Toplam Aktifler 1,949,743 2,055,740 5.4% Toplam Aktifler 1,945,933 2,048,382 5.3%
TGA Rasyosu 1.48% 1.42% -0.05 TGA Rasyosu 2.24% 2.03% -0.21
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 0.87% 1.20% 0.33 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 4.50% 2.93% -1.57
Net Faiz Marj1 (Tife ve swap duzeltilmis) -2.19% -3.26% -1.08 Net Faiz Marj1 (Tife ve swap duzeltilmis) 1.91% -0.02% -1.94
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 77.8% 77.4% -0.37 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 48.5% 53.2% 4.70
Ozkaynak Getirisi 2.4% 10.5% 8.07 Ozkaynak Getirisi 42.1% 38.9% -3.21
Aktif Getirisi 0.1% 0.6% 0.44 Aktif Getirisi 4.6% 3.8% -0.82
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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TSKB (Solo, TLmn) 2G23 3C23T Ceyreksel VAKBN (Solo, TLmn) 2G23 3G23T Ceyreksel
Net faiz geliri 2,299 2,460 7.0% Net faiz geliri 1,762 15,000 751.4%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 73 153 110.0% Net Ucret ve komisyon gelirleri 5,134 6,674 30.0%
Temetti gelirleri 2 0 - Temettii gelirleri 9 190 -
Ticari kar/zarar 1,622 600 -63.0% Ticari kar/zarar 9,298 5,114 -45.0%
Diger faaliyet gelirleri -189 200 -205.8% Diger faaliyet gelirleri 5,799 3,190 -45.0%
Faaliyet briit kan 3,807 3,413 -10.4% Faaliyet briit kan 22,001 30,167 37.1%
Beklenen zarar karsiliklan 1,175 550 -53.2% Beklenen zarar karsiliklan 8,649 8,900 2.9%
Diger karsiliklar 650 500 - Diger karsiliklar -18 350 -2097.3%
Diger faaliyet giderleri 220 253 15.0% Diger faaliyet giderleri 9,628 11,362 18.0%
Net faaliyet kan 1,762 2,110 19.7% Net faaliyet kan 3,741 9,556 155.4%
Ortakliklardan kar/zarar 550 330 -40.0% Ortakliklardan kar/zarar 0 0 -
Vergi oncesi kar/zarar 2,313 2,440 5.5% Vergi oncesi kar/zarar 3,741 9,556 155.4%
Vergi karsiligi 548 634 15.8% Vergi karsiigi 2,734 1,242 -54.6%
Net donem kar/zaran 1,765 1,806 2.3% Net donem kar/zaran 1,007 8,313 725.9%
TL Krediler 9,032 9,935 10.0% TL Krediler 905,726 996,299 10.0%
YP Krediler 101,991 107,091 5.0% YP Krediler 385,446 412,427 7.0%
YP Krediler ($) 3,950 3,912 -1.0% YP Krediler (5) 14,926 15,066 0.9%
Toplam Krediler 111,024 117,026 5.4% Toplam Krediler 1,291,172 1,408,726 9.1%
TL Mevduat 0 0 - TL Mevduat 829,047 1,069,470 29.0%
YP Mevduat 0 0 - YP Mevduat 573,151 633,332 10.5%
YP Mevduat ($) 0 0 - YP Mevduat ($) 22,195 23,135 4.2%
Toplam Mevduat 0 0 - Toplam Mevduat 1,402,198 1,702,802 21.4%
Toplam Aktifler 146,645 153,158 4.4% Toplam Aktifler 2,187,079 2,328,287 6.5%
TGA Rasyosu 1.89% 1.64% -0.25 TGA Rasyosu 1.64% 1.57% -0.07
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 7.46%  7.15% -0.30 Net Faiz Marji (Swap diizeltilmis) 0.32% 2.77% 2.45
Net Faiz Marj1 (Tife ve swap dizeltilmis) 4.99%  3.91% -1.09 Net Faiz Marj1 (Tife ve swap dizeltilmis) -2.16% -3.47% -1.30
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 5.8% 7.4% 1.63 Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 43.8% 37.7% -6.10
Ozkaynak Getirisi 55.0% 48.5% -6.44 Ozkaynak Getirisi 2.9% 25.7% 22.79
Aktif Getirisi 5.6% 4.9% -0.65 Aktif Getirisi 0.2% 1.5% 1.28
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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YKBNK (Solo, TLmn) 2G23 3G23T Ceyreksel
Net faiz geliri 7,601 23,182 205.0%
Net Ulicret ve komisyon gelirleri 6,583 8,229 25.0%
Temettii gelirleri 1 0 -
Ticari kar/zarar 13,895 3,500 -74.8%
Diger faaliyet gelirleri 3,568 1,600 -55.2%
Faaliyet briit kan 31,648 36,511 15.4%
Beklenen zarar karsiliklan 8,300 2,850 -65.7%
Diger karsiliklar 23 50 120.8%
Diger faaliyet giderleri 10,394 12,057 16.0%
Net faaliyet kan 12,932 21,554 66.7%
Ortakliklardan kar/zarar 1,824 2,000 9.7%
Vergi oncesi kar/zarar 14,755 23,554 59.6%
Vergi karsilig1 3,279 5,820 77.5%
Net donem kar/zaran 11,476 17,735 54.5%
TL Krediler 514,643 576,400 12.0%
YP Krediler 213,107 213,107 0.0%
YP Krediler ($) 8,253 7,785 -5.7%
Toplam Krediler 727,750 789,508 8.5%
TL Mevduat 548,772 581,699 6.0%
YP Mevduat 354,599 365,237 3.0%
YP Mevduat ($) 13,732 13,342 -2.8%
Toplam Mevduat 903,372 946,936 4.8%
Toplam Aktifler 1,378,169 1,492,173 8.3%
TGA Rasyosu 3.66% 3.57% -0.10
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 3.77% 7.77% 4.01
Net Faiz Marj1 (Tife ve swap diizeltilmis) 0.37% 0.56% 0.20
Faaliyet Giderleri/Faaliyet Gelirleri 32.8% 33.0% 0.18
Ozkaynak Getirisi 38.5% 57.2% 18.72
Aktif Getirisi 3.8% 5.0% 1.21

Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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