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ODMD - Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari Verileri

Analist
atuglu@sekeryatirim.com (TL Mn) (USS Mn)
Mart 2026 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuglari: ODMD nyat 195,30 4,40
(Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan BIST-100 12.938 91
aciklanan yurt ici perakende satis rakamlarina gore 2026 yili 52 Hafta Yiiksek: 247,00 5,70
Mart ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazan yillk %12,75 R
diisiis gostererek 101.997 adet oldu (Mart 2025: 116.900 52 Hafta Diistik: 164,00 397
adet). Binek Arac perakende satislari Mart ayinda yillik Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 220,0
%13,04 dusus gostererek gecen senenin Mart ayindaki 91.828 Piyasa Degeri (TL Mn): 42.966 968
adetten 79.857 adede gerilerken Hafif Ticari Arac .
perakende satislan yillik %11,69’luk disusle gecen senenin Halka Acik PD (TL Mn): 16.757 377
Mart ayindaki 25.072 adetten 22.140 adete gerilemistir. S1A s1Y YB
Ocak - Mart 2026 doneminde ise gecen senenin ayni TL Getiri (%): -10,8 1,2 3,8
donemine gore otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan yillik USS Getiri (%): ) )
%3,94 daralarak 265.398 adete gerilemistir (Ocak - Mart .$ e ( : o 12,0 17,3012
2025: 276.284 adet). 3A26’da binek arag perakende satislar BIST 100 Gdreceli Getiri (%): 5,4 244 9,6
yillik %5,86 diisis gostererek gecen senenin Ocak - Mart Hedef Fiyat (TL) 302,90
donemindeki 223.793 adetten 210.688 adede gerilerken Getiri Potansiveli (%): 55.1%
Hafif Ticari Ara¢c perakende satislarni yillik 9%4,23’lik de ",I otansiyell (6 A:L

neri

yukselisle gecen senenin Ocak - Mart donemindeki 52.491

adetten 54.710 adete yikselmistir. Ford Otosan (FROTO.TI)

3A26 benzinli otomobil satislar1 88.688 adetle %42,1 pay (TL Mn) (US$ Mn)
(3A25:111.053 adetle %49,6), dizel otomobil satislar 13.326 Fiyat 102,50 2,31

adetle %6,3 pay (3A25: 18.484 adetle %8,3 pay), hibrit .

otomobil satislar 69.504 adetle %33 pay (3A25: 63.884 BIST-100 12.938 291

adetle %28,5 pay) pazar payina sahip olurken elektrikli 52 Hafta Yiiksek: 130,91 3,00
otomobil satislar ise 38.420 adetle %18,2 (3A25: 29.594 52 Hafta Diisiik: 71,54 1,83

adetle %13,2 pay) pazar payina sahip olmustur. Hisse Senedi Sayisi (Mn): 3.50,1

Tofas'in (TOASO) FCA markali binek arac satislari, Mart ; Sori .

2025'teki (aylik) 6.932 adetten Mart 2026’daki 5.164 adete Piyasa Degeri (TL Mn): 359.683 8.102
gerilerken yillik %25,5’lik daralma gostermistir. PSA markali Halka Acik PD (TL Mn): 64.743 1.458

binek arac satislari ise yillik %15,5 oraninda duisus gostererek S1A S1Y YB
12.984 adet olarak gerceklesmistir. Tofas’in Mart ayindaki TL Getiri (%): 8,5 1,4 14,4
FCA markali hafif ticari arag satislan ise buyiime gostererek .

yillk %101,1 oraninda yiikselerek 5.060 adet olarak US$ Getiri (%): -9,7 7,3 10,5
gerceklesmistir (Mart 2025: 2.516 adet). PSA markali hafif BIST 100 Goreceli Getiri (%): -3,0 -24,3 -0,4
ticari arac satislari ise yillik %40,8 oraninda daralarak 5.816 Hedef Fiyat (TL) 149,30

adet olarak gerceklesmistir. Tofas, 2026’da yurtici . o .

perakende pazarinin 1.3mn-1.4mn adet bandinda olmasini, Getiri Potansiyeli (%): 3,7%

Tofas markali yurt ici ara¢ satisinin ise 350-370bin adet Oneri AL

seviyesinde olmasini beklemektedir.
Ford Otosan’in (FROTO) Mart ayinda hafif ticari arac (TL Mn) (US$ Mn)
pazarinda satislan yillik %0,6 oraninda hafif artis gostererek .

5.825 adet olarak gerceklesmistir. 3A26 doneminde ise Ford F!yat 272,50 6,14
Otosan’in Hafif Ticari Arac perakende satislar yillik BIST-100 12.938 291
%13,2’lik dususle 13.384 adete gerilemistir. Ford Otosan’in, 52 Hafta Yiiksek: 326,97 7,49

2026 yurtici perakende pazan beklentisi 1.3-1.4mn adet N

bandindadir. Ford Otosan yurt ici perakende satis 52 Hafta Dilstik: 140,42 3,69
beklentisini ise 90-100bin adet olarak belirlemistir. Hisse Senedi Sayisi (Mn): 500,0

Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arac satislan, Mart Piyasa Degeri (TL Mn): 136.250 3.069
2025’teki 13.829 adetten Mart 2026’daki 11.916 adete Halka Acik PD (TL Mn): 32.700 737
gerilerken yillik %13,8’lik dusus gostermis olup hafif ticari S1A S1Y YB
arac satislar ise Mart 2026’da %33,7’lik dusus gostererek .

1.373 adete gerilemistir. 3A26 doneminde ise Dogus TL Getiri (%): 8,4 74,1 17,9
Otomotiv’in binek arac perakende satislan yillik %6 dusus US$ Getiri (%): 9,6 48,8 13,9
gostererek 30.359 adede gerilerken Hafif Ticari Arac BIST 100 Géreceli Getiri (%): 2,9 30,0 2,6
perakende satislar ise yillik %10,5’lik dususle 3.879 adete .

gerilemistir. Sirket, 2026 yii icin yurtici perakende Hedef Fiyat (TL) 402,00

pazarinin 1.1mn adetin iizerinde (binek + hafif ticari + agir Getiri Potansiyeli (%): 47,5%

ticari) gerceklesmesini beklerken Dogus Otomotiv markali Oneri AL

ara¢ satisinin ise 117.000 adet (Skoda haric) seviyesinde > . o

olmasini beklemektedir. 01 Nisan 2026 kapanis verileri kullamlmistir.

Seker Yatirim Arastirma
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Pazar paylan acgisindan ise Mart 2026’da Dogus Otomotiv’in pazar pay1 yillik hafif diislis gostererek %13 olarak gerceklesirken Ford Otosan’in
pazar payi da yillik hafif daralmayla %6,7 olarak gerceklesmistir. Tofas’in Pazar payi ise Mart 2026’da yillik 1.2 yp dusiis gostererek gecen
senenin ayn donemindeki %29,6’dan %28,5’e gerilemistir. Ocak - Mart 2026 déneminde ise Dogus Otomotiv’in pazar payi gecen yila gore hafif
dusus gostererek %12,9 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar pay1 dusls gostererek %6,5 seviyesinde gerceklesmistir. Tofas’in Pazar
pay1 ise Mart 2026 doneminde yillik 1.2 yp artis gostererek gecen senenin ayn1 donemindeki %25,8’den %27,1’e yikselmistir.

Mart ayinda hafif gerileyen pazar payi, Skoda, Seat & VW markalarinin satis adetlerindeki diisus ve hafif ticari ara¢ satislarindaki gerileme
nedeniyle Dogus Otomotiv’in Mart ay1 performansin hafif negatif olarak degerlendiriyoruz. Ford Otosan’in hafif ticari ara¢ satislarindaki yatay
performansinin yani sira diisis gosteren binek arag satislariyla simirli pazar pay1 kayb1 dolayisiyla Mart ay1 performansinin hafif negatif oldugunu
diisiiniyoruz. Tofas tarafinda ise PSA grubu markalarinin olumlu etkisinin yani sira Scudo (KO) modelinin hafif ticari ara¢ satislarina katkis1 ve
FCA markalarinin destegiyle yilin ilk ceyreginde artis gosteren pazar payi neticesinde Mart ay1 rakamlarinin Tofas agisindan etkisinin pozitif
olabilecegini disliniiyoruz.

Jeopolitik gelismeler ve siiregelen enflasyonist baskilar nedeniyle, 2026 yilinda faiz indirimlerinin 6telenmesiyle birlikte para politikasinin
beklenenden daha siki seyretmesi; yiiksek faiz ortaminda normallesmenin daha temkinli ilerlemesine yol acabileceginden, arac¢ talebi
izerindeki baskinin devam edebilecegini disiiniiyoruz. Ayrica, sektdre giris yapan yeni yabanci oyuncularin da rekabeti artirarak fiyatlama ve
pazar pay1 dinamikleri lizerinde baski yaratmay: siirdiirebilecegini ongoriiyoruz (Ford Otosan igin Hafif Negatif, Tofas icin Pozitif, Dogus
Otomotiv icin Hafif Negatif).

Mart 2026 Arac Satislar (Aylik)

Mart 2025 Mart 2026 % Degisim (Y1lhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 13.829 2.072 15.901 11.916 1.373 13.289 -13,8% -33,7% -16,4%
Audi 1.811 0 1.811 1.853 0 1.853 2,3% 2,3%
Bentley 2 0 2 6 0 6 200,0% 200,0%
Cupra 1.178 0 1.178 613 0 613 -48,0% -48,0%
Lamborghini 2 0 2 3 0 3 50,0% 50,0%
Porsche 125 0 125 93 0 93 -25,6% -25,6%
Seat 751 0 751 324 0 324 -56,9% -56,9%
** Skoda 3.767 0 3.767 3.391 0 3.391 -10,0% -10,0%
Volkswagen 6.193 2.072 8.265 5.633 1.373 7.006 -9,0% -33,7% -15,2%
FROTO 2.571 5.791 8.362 1.004 5.825 6.829 -60,9% 0,6% -18,3%
TOASO - FCA 6.932 2.516 9.448 5.164 5.060 10.224 -25,5% 101,1% 8,2%
Alfa Romeo 138 0 138 132 0 132 -4,3% -4,3%
Ferrari 2 0 2 2 0 2 0,0% 0,0%
Fiat 6.509 2.516 9.025 4.013 5.060 9.073 -38,3% 101,1% 0,5%
Jeep 258 0 258 1.007 0 1.007 290,3% 290,3%
Maserati 25 0 25 10 0 10 -60,0% -60,0%
TOASO - PSA 15.363 9.820 25.183 12.984 5.816 18.800 -15,5% -40,8% -25,3%
Citroen 3.542 3.062 6.604 3.557 2.261 5.818 0,4% -26,2% -11,9%
DS Automobiles 143 0 143 130 0 130 -9,1% -9,1%
Opel 3.698 3.561 7.259 3.825 1.866 5.691 3,4% -47,6% -21,6%
Peugeot 7.980 3.197 11.177 5.472 1.689 7.161 -31,4% -47,2% -35,9%
TOASO 22.295 12.336 34.631 18.148 10.876 29.024 -18,6% -11,8% -16,2%
Total Market 91.828 25.072 116.900 79.857 22.140 101.997 -13,0% -11,7% -12,7%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Mart 2026 Pazar Paylar (Aylik)

Pazar Paylar (%) - Mart 2025 Pazar Paylari (%) - Mart 2026 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 15,1% 8,3% 13,6% 14,9% 6,2% 13,0% -0,1% -2,1% -0,6%
Audi 2,0% 1,5% 2,3% 1,8% 0,3% 0,3%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 1,3% 1,0% 0,8% 0,6% -0,5% -0,4%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 0,8% 0,6% 0,4% 0,3% -0,4% -0,3%
** Skoda 4,1% 3,2% 4,2% 3,3% 0,1% 0,1%
Volkswagen 6,7% 8,3% 7,1% 7,1% 6,2% 6,9% 0,3% -2,1% -0,2%
FROTO 2,8% 23,1% 7,2% 1,3% 26,3% 6,7% -1,5% 3,2% -0,5%
TOASO - FCA 7,5% 10,0% 8,1% 6,5% 22,9% 10,0% -1,1% 12,8% 1,9%
Alfa Romeo 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 7,1% 10,0% 7,7% 5,0% 22,9% 8,9% -2,1% 12,8% 1,2%
Jeep 0,3% 0,2% 1,3% 1,0% 1,0% 0,8%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOASO - PSA 16,7% 39,2% 21,5% 16,3% 26,3% 18,4% -0,5% -12,9% -3,1%
Citroen 3,9% 12,2% 5,6% 4,5% 10,2% 5,7% 0,6% -2,0% 0,1%
DS Automobiles 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Opel 4,0% 14,2% 6,2% 4,8% 8,4% 5,6% 0,8% -5,8% -0,6%
Peugeot 8,7% 12,8% 9,6% 6,9% 7,6% 7,0% -1,8% -5,1% -2,5%
TOASO 24,3% 49,2% 29,6% 22,7% 49,1% 28,5% -1,6% -0,1% -1,2%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmustir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Mart 2026 Arag Satislar1 (Yilbasindan itibaren)

Ocak - Mart 2025 Ocak - Mart 2026 % Degisim (Y1lhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 32.296 4.335 36.631 30.359 3.879 34.238 -6,0% -10,5% -6,5%
Audi 4.526 0 4.526 4.293 0 4.293 -5,1% -5,1%
Bentley 6 0 6 12 0 12 100,0% 100,0%
Cupra 2.037 0 2.037 1.443 0 1.443 -29,2% -29,2%
Lamborghini 3 0 3 8 0 8 166,7% 166,7%
Porsche 290 0 290 240 0 240 -17,2% -17,2%
Seat 1.614 0 1.614 707 0 707 -56,2% -56,2%
** Skoda 8.388 0 8.388 8.369 0 8.369 -0,2% -0,2%
Volkswagen 15.432 4.335 19.767 15.287 3.879 19.166 -0,9% -10,5% -3,0%
FROTO 6.343 15.424 21.767 3.883 13.384 17.267 -38,8% -13,2% -20,7%
TOASO - FCA 16.484 6.610 23.094 12.808 12.021 24.829 -22,3% 81,9% 7,5%
Alfa Romeo 347 0 347 361 0 361 4,0% 4,0%
Ferrari 4 0 4 4 0 4 0,0% 0,0%
Fiat 15.436 6.610 22.046 10.727 12.021 22.748 -30,5% 81,9% 3,2%
Jeep 648 0 648 1.687 0 1.687 160,3% 160,3%
Maserati 49 0 49 29 0 29 -40,8% -40,8%
TOASO - PSA 31.883 16.348 48.231 32.367 14.629 46.996 1,5% -10,5% -2,6%
Citroen 7.420 5.450 12.870 8.739 5.401 14.140 17,8% -0,9% 9,9%
DS Automobiles 410 0 410 356 0 356 -13,2% -13,2%
Opel 9.616 5.733 15.349 9.738 4.713 14.451 1,3% -17,8% -5,9%
Peugeot 14.437 5.165 19.602 13.534 4.515 18.049 -6,3% -12,6% -7,9%
TOASO 48.367 22.958 71.325 45.175 26.650 71.825 -6,6% 16,1% 0,7%
Total Market 223.793 52.491 276.284 210.688 54.710 265.398 -5,9% 4,2% -3,9%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Mart 2026 Pazar Paylan (Yilbasindan itibaren)

Pazar Paylar (%) - 3A25 Pazar Paylar (%) - 3A26 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 14,4% 8,3% 13,3% 14,4% 7,1% 12,9% 0,0% -1,2% -0,4%
Audi 2,0% 1,6% 2,0% 1,6% 0,0% 0,0%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 0,9% 0,7% 0,7% 0,5% -0,2% -0,2%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 0,7% 0,6% 0,3% 0,3% -0,4% -0,3%
** Skoda 3,7% 3,0% 4,0% 3,2% 0,2% 0,1%
Volkswagen 6,9% 8,3% 7,2% 7,3% 7,1% 7,2% 0,4% -1,2% 0,1%
FROTO 2,8% 29,4% 7,9% 1,8% 24,5% 6,5% -1,0% -4,9% -1,4%
TOASO - FCA 7,4% 12,6% 8,4% 6,1% 22,0% 9,4% -1,3% 9,4% 1,0%
Alfa Romeo 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 6,9% 12,6% 8,0% 5,1% 22,0% 8,6% -1,8% 9,4% 0,6%
Jeep 0,3% 0,2% 0,8% 0,6% 0,5% 0,4%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TOASO - PSA 14,2% 31,1% 17,5% 15,4% 26,7% 17,7% 1,1% -4,4% 0,3%
Citroen 3,3% 10,4% 4,7% 4,1% 9,9% 5,3% 0,8% -0,5% 0,7%
DS Automobiles 0,2% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Opel 4,3% 10,9% 5,6% 4,6% 8,6% 5,4% 0,3% -2,3% -0,1%
Peugeot 6,5% 9,8% 7,1% 6,4% 8,3% 6,8% 0,0% -1,6% -0,3%
TOASO 21,6% 43,7% 25,8% 21,4% 48,7% 27,1% -0,2% 5,0% 1,2%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmustir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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