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TAV Havalimanlarn Holding, 3C24’te, piyasa ortalama
beklentisi olan €104mn net kar beklentisinin hafif
tizerinde ve bizim net kar beklentimiz olan €109mn’un
hafif altinda, yilhk %43 diisiisle €103,9mn net kar
aciklamistir (3C23: €183,7mn). Guclu ciro buyumesi,
kuvvetli operasyonel sonuclarimn pozitif yansimasi ve elde
edilen yuksek FAVOK rakami, TAV’in bu ceyrekte
€103,9mn net kar aciklamasinda etkili olmustur. Net kar
rakamindaki yillik diisiisiin temel nedeninin ise TAV’1n
3C23 finansallarinda bir kerelik TIBAH'In %24 hisse
devrinin €37.8mn’u ozkaynak yont. yatirimlarindan ve
€44.9mn’u finansman gelirlerinden olmak iizere
toplamda €82.7mn’luk etkisinden kaynakli oldugunu
hatirlatmak isteriz. Diger taraftan; bu ceyrekte ozellikle
personel giderlerindeki artisin operasyonel giderleri
artirmasi, kur farki giderleri & kredi faiz giderlerindeki
artisa paralel TMS 28 uygulamasi nedeniyle olusan
finansman gelirlerinin 3C23’teki pozitif etkisi nedeniyle
net finansman giderlerindeki artis ve donem vergi
giderlerindeki vyikselis, TAV’in 3C24’teki karliligim
baskilayan unsurlar olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Grup’un
toplam satis gelirleri 3C24’te wilbk %18 artarak
€499,4mn’a ulasmistir (3C23: €421,8mn). Glclu yolcu
trafigi, havaciik gelirlerinde yillk %14, yer hizmetleri
gelirlerinde ise yillik %28’lik gelir buyumesi, TAV’in bu
ceyrekte satis gelirlerinin  buylumesindeki faktorler
olmustur (Seker Y.: €503,9mn). TAV Havalimanlari 3C24’te
€196,0mn FAVOK (3C23: €174,6mn) elde edebilmistir
(Piyasa Ort.: €193mn, Seker Y.: €197,0mn).

FAVOK, kuvvetli ciro biiylimesi ve faaliyet
giderlerindeki artisin yavaslamasiyla toparlanmaya
devam etti. TAV'In hizmet verdigi toplam yolcu sayisinda
yikselis (3C24: 37.2mn, 3C23: 35.3mn, yillik +%5,6),
Almat1 Havaliman’nin & yurt ici havalimanlarinin
operasyonel katkisi ve dis hat trafigindeki biiylimenin
devam etmesi ile Sirket’in net satis gelirleri 3C24'te yillik
%18 artis gostererek €499,4mn olarak gerceklesmistir.
FAVOK ise gicli ciro biiylimesi, devam eden maliyet
kontrolleri ve Tunus & Gurcistan Havalimanlari’nin ve
Havas’in olumlu etkisiyle (Almati Havalimanrmn 3C24’te
FAVOK rakam yillik %3,1 daralmis olsa bile 3C24 FAVOK
rakaminin %14’ lindi, €27,3mn, olusturmaktadir)
€196,0mn’ye  ulasmistir  (3C23: €174,6mn). TAV
Havalimanlari’nin 3C24’te net finansal giderleri yillik artis
gostererek €51,3mn tutarinda gerceklesmistir. Grup,
boylelikle 3C24’te €103,9mn net kar kaydetmistir. TAV
Havalimanlar’’min  3C24 sonunda net borcu; 3C24’te
Antalya 1’den alinan €68mn kar pay1 ve giiclu nakit uretimi
sayesinde gerilemis olup 3C24’te 3C23’e gore dusus
gostererek yillik %3,5, ceyreklik %7,2 azalis gostermis olup
€1.613,7mn  olarak  gerceklesmistir  (3C23  sonu:
€1.672,0mn, 2C24 sonu: €1.735,5mn).
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Yatirnm Programlan ve Beklentiler

Sirket, Antalya Havalimam yeni terminalinin yolcu trafigine 1C25’te acilmasim beklerken (3C24: %91’i tamamlandi)
yapilan yatinmlar sonucunda 65mn yolcuya hizmet verebilecek biiyiikliige ulasacak. TAV, Ankara Esenboga Havaliman
projesinin 2€25’te tamamlanmasinin (Onceki: 2025 sonu) (3C24: %84 tamamland1) planlandigini belirtmistir. Sirket,
2025 yilinda Ankara’nin cirosunun yaklasik €100mn olmasini (Onceki: 2026 cirosunun €90mn iizerinde) beklemektedir.
Sirket, 2025 Subat’ta yonetim kurulunda kesinlestirmek istedigi “Almati Yatirim Plan1”na baslamldiginm duyurmustur.
TAV, Almati Yatirnm Plan’’mn 2025-2028 arasinda 3-4 yila yayilmis sekilde €150-300mn arasinda olmasim
beklemektedir. Sirket, tarife artisi goriismelerinden olumlu sonuglar alinmasinin, yatirnim biiyiikliigii icin onemli bir
etken olacagim ifade etmistir. TAV, Almati'daki giiclii beklenen biiyiime ve havalimaninin birikmis amortisman
nedeniyle; pist yenilemesi, yeni taksi yolu ve park alanlar, yer hizmetleri ekipmanlan ve tesisleri, yeni hava tarafi
ekipmanlari, kargo apron, jet yakiti altyap1 yatinmlan, eski terminalinin yenilenmesi amaciyla yatinm programinin
uygulanmas1 gerektigini bildirmistir. Yatinmin, Holding’den ©zkaynak hissedar kredisi gerekmeden, Almati'nin
faaliyetlerinden yarattig1 nakitle ve Almati'nin proje finansmani yatirim kredisi limitinden finanse edilmesini
beklenmektedir. TAV, Almati’daki mevcut tarifelerin emsal havalimanlarina kiyasla cok diisiik seviyelerde oldugunu
disiintiyor. Bu dogrultuda; TAV Havalimanlar'nin baz senaryo tarife teklifi kabul edilirse, 2025’in ikinci yarisindan
baslayarak Sirket, Almati’da %13-15 oraninda kalic1 bir FAVOK artis1 bekliyor. Sirket, bunun yani sira Bodrum ve izmir’de
giines paneli yatinmlarina basladigi ve Ankara’da da yakin zamanda baslamay1 hedeflemektedir. Uc santralin, 9A24’te
€6mn elektrik gideri olan bu havalimanlarinin toplam elektrik tiiketiminin %30’unu karsilamasi beklenmektedir. BTA’nin
da Antalya Havalimani’na yatinm yapacag ve Havas’in Istanbul Havalimani’na depo yatinminin yapilacag da Sirket
tarafindan belirtilmistir.

Sirket’in 2024 yil1 icin satis gelirleri beklentisi €1.500-1.570mn’dur. Sirket, 2024 icin toplam yolcu trafiginin 100-110mn
araliginda gerceklesmesini beklerken dis hat yolcu trafiginin 67-73mn yolcu araliginda gerceklesmesini beklemektedir.
Sirket’in 2024 yilsonunda €430-490mn araliginda FAVOK rakam beklentisi bulunmaktadir. Sirket, yilsonunda Net
Borc/FAVOK oraminin 3.5-4.5 araliginda gerceklesmesini beklemektedir. Sirket’in 2024 icin yatinm harcamasi beklentisi
€260-300mn’dur. Sirket’in, 2025 yiinda (Yeni Ankara (2025+) Esenboga imtiyazini da iceren) net satis gelirlerinde %14-
18 araliginda BYBO (2022-2025), toplam yolcu trafiginde ise %10-%14 BYBO elde etmeyi beklemektedir. Sirket’in 2025
yiinda 2022’de elde edilen FAVOK marjinin iizerinde (>%30,6) FAVOK marji beklentisi bulunmaktadir. Sirket, 2025
sonunda Net Borc/FAVOK oraminin 2.5-3.0 araliginda gerceklesmesi beklentisine sahiptir. Sirket 2025 yili icin %14-20
araliginda BYBO (2022-2025) ile FAVOK rakam elde etmeyi beklemektedir. Sirket 2025 icin €90-110mn yatirim
harcamasi olan beklentisini €140-€160mn+ olarak yukari yonlu revize etmistir. TAV, 2025 yilina iliskin Almati dis1 yatirim
harcamasi beklentisinin, cogunlukla BTA'nin Antalya'ya yatirimi ve Havas’in istanbul Havalimani’nda yapacag antrepo
yatirimi nedeniyle yukar dogru revize edildigi de ifade etmistir. Sirket, havayollarinin kis sezonu icin koltuk arz

4C yolcu biiyiimesinin 3C yolcu biiyiimesinden daha yiiksek gerceklesmesini beklemektedir.

AL onerimizi siirdiirmekteyiz - 3C24 sonrasi aciklanan operasyonel ve finansal sonuclar, Grup paylan uzerindeki
degerlememiz ile birlikte hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz. Yapilan yatirimlar sonucunda yolcu terminal
kapasitelerinde gozlemlenen biiyiimenin ve daha fazla yolcuya hizmet verilebilecegini de hesaba katarak yatirimlarin
devam ediyor olmasin1 TAV icin guclu bir katalizor olarak kabul ediyoruz. Almati Yatirnm Programi’min 6zkaynak hissedar
kredisi gerekmeden, Almatr'nin faaliyetlerinden yarattigi nakitle ve proje finansman yatinm kredisi limitinden finanse
edilmesi, Almati’’mn oniimiizdeki donemlerde de giiclii operasyonel sonuclarini siirdiirebilecegi beklentisine isaret
etmektedir. TAV; tarife artis1 gorusmelerinde yolcu/hizmet basina alinan Ucretlerde tarife artis1 elde edebilirse,
yatirim programinin billyiiyebilecegini ve daha blyiik sermaye yatirimi gerceklestirebilecegini belirtiyoruz. Halihazirda
Sirket’in teklif sundugu Kuveyt Uluslararasi Havaliman1 Terminal 2 isletme ve bakim hizmeti ihalesi siirecinin devam
ediyor olmas1 ve buradan gelebilecek olumlu haber akisi, Sirket paylar icin yukari yonlu risk olusturabilecektir. Ancak;
ozellikle kisa-orta vadede jeopolitik risklerin artmasi durumunda asagi yonli risklerin havacilik sektorii goriiniimiinde
bir nebze daha agir basabilecegi ihtimalini de ekliyoruz. Sirket icin 355,00 TL olan hedef pay fiyatimizi koruyor ve
hedef fiyatimizin sundugu getiri potansiyeli nedeniyle “AL” tavsiyemizi koruyoruz. Sirket, hedef pay fiyatimiz cari
pay fiyatina gore %54,5 iskontolu islem gormektedir.
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Tablo 1: TAV Havalimanlar Holding, Finansal Tablolar, Gelir Tablosu (€ m)

Gelir Tablosu (€ m) 3¢19  3C21 3G22 3G23 3G24 24/19% 24/23 Yiluk %
Toplam Faaliyet Gelirleri 244,2 199,8 340,9 421,8 499,4 104,5% 18,4%
Havacilik Gelirleri 72,0 71,8 137,5 168,0 191,9 166,4% 14,2%
Yer Hizmetleri Gelirleri 67,1 56,5 75,9 93,7 120,0 78,9% 28,1%
Gimriiksiiz Magaza Imtiyaz Gelirleri 19,3 14,2 22,8 24,9 32,1  66,0% 28,9%
Yiyecek & icecek Gelirleri 33,7 20,8 38,5 54,7 56,8 68,4% 3,7%
Ozel Yolcu Salonu ve TAV Pasaport Gelirleri 5,0 3,2 4,7 5,8 7,6  51,0% 30,3%
Alan Tahsisi ve Reklam Gelirleri 10,6 7,7 11,0 14,4 15,6 46,2% 8,0%
Alan Tahsisi Gelirleri 7,3 5,8 7,9 9,3 10,4 42,3% 12,4%
Kira Gelirleri 2,1 1,1 1,9 3,1 3,6 74,5% 17,1%
Reklam Gelirleri 1,2 0,7 1,2 2,0 1,5 21,7% -25,7%
Otobiis Hizmetleri Gelirleri 3,7 2,5 2,3 3,5 4,4  19,5% 23,6%
Lounge Hizmetleri 16,5 8,1 15,6 26,0 43,7 165,2% 67,8%
Sadakat Karti Gelirleri 1,3 0,2 0,2 0,7 0,9 -32,3% 33,8%
Prime Class Gelirleri 15,1 6,7 14,2 26,6 42,8 183,4% 61,1%
Lounge Hizmetleri Gelirleri 0,1 1,2 1,2 -1,2 0,0 -100,0% A.D.
Yazilim Satislan 6,8 6,0 19,1 9,9 7,8 15,1% -20,9%
Diger Faaliyet Gelirleri 9,4 8,9 13,6 20,8 19,6 107,4% -5,9%
Glivenlik Hizmetleri Gelirleri 2,6 2,5 3,6 7,9 6,4 146,1% -18,6%
Perakende Gelirleri 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 A.D. A.D.
Diger Operasyonel Gelirler 1,6 2,9 6,6 10,5 10,8 568,1% 2,9%
Bilet Satis Gelirleri 1,4 0,1 0,1 -0,1 0,0 -100,0% A.D.
Operasyonel Finansman Gelirleri 2,1 1,8 0,8 0,0 -0,1  A.D. A.D.
Gider Katilim Pay1 Gelirleri 1,2 0,8 1,3 0,9 0,9 -23,8% -1,2%
Hotel Rezervasyon Gelirleri 0,3 0,9 1,2 1,6 1,5 458,4% -2,9%
Faaliyet Giderleri -127,3 -106,8 -203,4 -247,4 -306,8 141,0% 24,0%
Yiyecek & icecek Hizmetleri Giderleri -9,7 -5,7 -10,9 -14,9 -16,0 64,7% 7,2%
Verilen Hizmet Giderleri -24,1 -15,1 -30,0 -39,9 -45,6 89,1% 14,4%
insaat Giderleri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 A.D. A.D.
GiUmrilksiiz Magaza Giderleri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 A.D. A.D.
Yakit Giderleri 0,0 -15,2 -45,7 -52,6 -63,9 A.D. 21,4%
Personel Giderleri -54,1 -44,2  -64,5 -89,9 -119,4 120,6% 32,7%
imtiyaz Kira Giderleri -3,0 0,0 -0,5 -0,6 -1,1  -64,8% A.D.
Diger Faaliyet Giderleri -36,3 -26,5 -51,9 -49,4 -60,8 67,5% 23,1%
Diger Faaliyet Gelirleri 0,8 0,0 0,4 0,1 3,4 312,1% 2366,9%
FAVOK 117,7 93,0 138,0 174,6 196,0 66,4% 12,3%
Amortisman Giderleri -29,1 -26,0 -37,0 -48,2 -49,0 68,4% 1,8%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin 35,2 18,5 4.6 68,9 36,2 2,6% -47,5%
Karlarindan Paylar
Faiz ve Vergi Oncesi Kar 123,9 85,5 142,5 195,3 183,1 47,8% -6,2%
Net Faiz Giderleri -12,4  -10,5 -13,9 -23,2 -26,0 109,9% 11,7%
Reeskont Faiz Gideri -8,2 -8,5 -10,2 -7,9 -8,4 3,3% 7,1%
FX 3,0 9,3 -1,5 -3,2 -13,0 A.D. 302,7%
Diger -1,7 -2,1 -12,6 34,8 -3,9 A.D. A.D.
Net Finansal Gelirler -19,2 -11,9 -38,4 0,5 -51,3 A.D. A.D.
Monetary Position Gain 0,0 0,0 2,2 5,1 0,7 A.D. -87,3%
Odenecek Vergi -11,6 -2,4 -4,4 -18,9 -20,5 A.D. A.D.
Ertelenmis Vergi -6,3 -4,0 0,0 5,2 -3,0 A.D. A.D.
Vergi 17,9 -6,4  -4,4 -13,7 -23,5  31,5% 71,9%
Devam Eden Faaliyetler Net Kar 86,7 67,1 102,0 187,2 108,9 25,6% -41,8%
Durdurulan Faaliyetler Kan 5,3 0,4 -0,2 0,0 0,0 A.D. A.D.
Ana Ortaklik Net Kan 88,8 64,9 98,2 183,7 103,9 17,0% -43,4%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -3,2 -2,7 -3,6 -3,5 -5,0 57,4% 42,0%

Kaynak: TAV Havalimanlari Holding, Seker Yatinm
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Tablo 2: TAV Havalimanlari Holding, Finansal Tablolar, Bilango (€ m)

Bilanco (€ m) 9A21 9A22 9A23 9A24
TOPLAM VARLIKLAR 3.446,7 4.377,0 4.699,9 5.005,6
Donen Varliklar 614,5 790,2 1.023,1 1.138,5
Nakit ve Nakit Benzerleri 255,7 261,2 448,5 603,5
Kullanim1 Kisith Banka Bakiyeleri 99,9 111,8 95,8 97,1
Ticari Alacaklar 122,2 137,5 168,7 153,6
iliskili Taraflardan Alacaklar 23,8 33,3 28,2 18,1
Stoklar 15,9 60,9 29,4 43,6
Finansal Varlklar 0,0 1,7 88,0 59,1
Diger Alacaklar ve Dénen Varlklar 97,1 183,7 164,4 163,5
Duran Varhklar 2.832,2 3.586,8 3.675,8 3.866,2
Ticari Alacaklar 15,5 0,0 0,0 0,0
iliskili Taraflardan Alacaklar 20,0 155,8 80,2 105,5
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 344,7 756,6 702,1 717,6
Serefiye 400,6 226,6 219,9 217,4
Maddi Duran Varlklar 240,1 501,3 636,9 851,0
Maddi Olmayan Duran Varuklar 10,5 18,1 19,3 22,2
imtiyaz Sézlesmelerinden Dogan Haklar 1.606,7 1.672,4 1.600,2 1.509,1
Kullanim Haklan 61,6 57,0 69,3 120,8
Derivative Financial Instruments

Ertelenmis Vergi Varlgi 20,6 26,9 31,8 51,3
Diger Duran Varlklar 111,8 116,0 248,1 233,5
TOPLAM KAYNAKLAR 3.446,7 4.377,0 4.699,9 5.005,6
Toplam Yiikiimliiliikler 2.369,6 3.064,7 3.294,2 3.397,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 399,4 771,2 859,8 1.061,6
Bankalar (Limit Uzeri Borclar) 0,2 0,3 0,4 0,0
Kisa Vadeli Borclanmalar 257,9 493,3 502,0 510,9
Ticari Borclar 36,4 94,3 66,4 75,3
iliskili Taraflara Borclar 0,6 0,8 0,9 162,5
Tiirev Uriinler 0,0 0,1 0,0 0,0
Donem Kari Vergi Yukumlulugu 2,7 11,2 17,5 11,8
Kisa Vadeli Karsitklar 5,2 6,9 8,2 13,8
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 88,4 150,5 245,5 276,4
Ertelenmis Gelirler 7,9 13,9 19,0 10,9
Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsitiklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger Kisa Vadeli Karsilklar 0,0 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler 1.970,2 2.293,5 2.434,4 2.335,5
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 936,7 935,8 1.201,6 1.317,1
Ticari Borclar 0,0 0,0 0,0 0,0
Cabsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsitiklar 11,4 13,2 23,2 22,7
iliskili Taraflar 152,2 459,8 460,2 300,0
Tirev Uriinler 27,7 0,2 0,0 8,6
Diger Yiukumlulikler 714,8 744,5 627,0 584,5
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 29,9 109,2 98,7 80,8
Ertelenmis Gelirler 14,4 14,8 13,6 16,2
Diger Uzun Vadeli Karsiiklar 83,1 16,0 10,0 5,6
OZKAYNAKLAR 1.077,1 1.312,3 1.405,3 1.608,1
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.060,0 1.288,8 1.386,6 1.591,1
Odenmis Sermaye 162,4 162,4 162,4 162,4
Paylara iliskin Primler 220,3 220,3 220,3 220,3
Cevrim Farklan -57,2 12,6 -59,7 -104,0
Kanuni Yedekler 122,0 122,0 122,0 122,0
Diger Yedekler -29,6 -32,1 -70,1 -74,3
Hazine Yedekler -4,3 -4,3 0,0 0,0
Nakit Akimi Riskten Korunma Yedekleri -24,0 45,1 57,5 40,7
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeler Paylar Satin Aimi 40,1 40,1 40,1 40,1
Gecmis Yillar Karlar 630,4 722,9 914,2 1.184,0
Net Donem Kar1 / (Zarari) 0,0 0,0 0,0 0,0
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17,1 23,4 18,7 16,9

Kaynak: TAV Havalimanlar1 Holding
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Tablo 3: TAV Havalimanlan Holding, Ceyreksel Yolcu Sayisi, Satis Gelirleri ve FAVOK (€ mn)

Yolcu Sayisi (mn) Satis Gelirleri (€ mn) FAVOK (€ mn) FAVOK Marij1 (%)

Havalimanlari 3C 3C 3C 3C

3¢ 2023 3C 2024 3C 2023 3C 2024 3¢ 2023 3C 2024 3¢ 2023 3C 2024

2019 2019 2019 2019

Ankara Esenboga 3,59 3,48 3,62 11,6 16,6 17,5 5,4 10,9 9,3  46,6% 65,4% 53,5%
izmir 3,73 3,54 3,51 27,3 31,3 33,7 20,4 24,7 24,2 74,9% 78,7% 71,8%
Gazipasa 0,48 0,34 0,41 3,7 1,9 2,7 2,7 1,2 1,5 72,8% 64,5% 57,4%
Milas-Bodrum 2,25 2,10 2,17 19,2 19,9 22,4 15,7 17,9 18,8  81,8% 89,7% 84,2%
Tunus (Monastir & Enfidha) 1,57 1,12 1,36 21,2 16,3 20,1 13,2 11,9 15,8  62,5% 72,9% 78,6%
Gircistan (Tiflis & Batum) 1,38 1,49 1,91 27,3 33,0 41,1 22,8 26,3 34,3  83,6% 79,7% 83,5%
Makedonya (Uskiip & Ohrid) 08 1,02 0,9 11,7 141 149 6,8 8,3 7,7 58,1%  59,2%  51,5%
Almati 1,99 2,86 3,28 0,0 102,8 126,8 0,0 28,2 27,3 27,4% 21,5%
Hizmetler
Havas 58,8 76,0 97,0 24,4 251 29,3 41,4% 33,05  30,2%
BTA 37,9 50,9 47,9 2,8 9,0 7,8 7,3% 17,6% 16,3%
Diger 443 59,0 754 3,6 11,2 19,8  8,1% 19,1%  26,3%
Toplam 262,8 421,8 499,4 117,7 174,6 196,0 44,8% 41,4% 39,2%
Eliminasyon -18,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Konsolide 244,2 421,8 499,4 117,7 174,6 196,0 48,2% 41,4% 39,2%
ATU 94,0 95,1 19,5 9,3 20,7%  9,8%
TGS 66,4 92,8 16,1 8,9 24,2% 9,6%

Kaynak: TAV Havalimanlar Holding

Tablo 4: Ozet Gelir Tablosu

24/19 % Yk %
€ mn 3C19 3C23 3C24 Degisim Degisim
Satis Gelirleri 244,2 421,8 4994 104,5% 18,4%

Havacitik Gelirleri 72,0 168,0 191,9 166,4% 14,2%
Yer Hizmetleri 67,1 93,7 120,0 78,9%  28,1%
Gumriiksiiz Magazacilik 19,3 24,9 32,1 66,0%  28,9%
Yiyecek & icecek Gelirleri 33,7 54,7 56,8 68,4% 3,7%
Ozel Yolcu Salonu ve TAV Pasaport 1,4 -0,6 0,9 -36,2% -258,7%
Diger Faaliyet Gelirleri 9,4 20,8 19,6 107,4%  -5,9%
FAVOK 17,7 174,6 196,0 66,4% 12,3%
FAVOK Marj 48,2%  41,4%  39,2% -9.0yp -2.1yp
Net Kar* 88,8 183,7 103,9 17,0% -43,4%
Net Kar Marji 36,4%  43,5%  20,8% -15.6 yp -22.7 yp

Kaynak: TAV Havalimanlar1 Holding, Seker Yatirim
* Ana Ortaklik Payi
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24 Ekim 2024 SEker % Yatinm

Seker &5 Yatinm

UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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