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Yap1 Kredi Bankasi, iiciincii ceyrek finansal sonucglarinin
aciklanmasinin ardindan bir analist toplantis1 diizenledi.
Toplantida bankamin 2025-2026 net faiz marj1 gorinimii,

komisyon gelirleri, aktif kalitesi, sermaye politikas1 ve makro
beklentileri ele alindi.

One Cikan Basliklar

e NIM goriiniimiinde kademeli iyilesme siiriiyor; zirvenin
3C26’da olusmasi bekleniyor.

e Kredi riski maliyeti tarafinda belirgin bir kotiilesme
sinyali bulunmuyor; net NPL girisleri daha diisiik
seviyelerde.

e 2026 yilinda daha giiclii bir karliblk performansi
ongortiilliyor.

e Komisyon/Giderler rasyosunda 2026 yili itibanyla
kademeli normallesme bekleniyor.

Karlihk ve Operasyonel Goriiniim: Banka, 2025 yil sonu

ozsermaye karliigi beklentisinde herhangi bir degisiklik

olmadigim1 ve s6z konusu beklentinin %24 bandinda korunmaya
devam ettigini agikladi. Yonetim, makroekonomik kosullar ve
swap dahil net faiz marji (NIM) dinamiklerindeki iyilesmenin
destegiyle 2026 yil sonu Gzsermaye karliigimin 2025’e kiyasla
daha giiclu gerceklesmesini beklediklerini ifade etti.

Komisyon gelirleri tarafinda, 3C25’te belirgin sekilde yukselen
Komisyon Gelirleri / Operasyonel Giderler oraninda 2026 yilinda
bir miktar normallesme bekleniyor. Bu oranin uzun vadede %80-
85 bandinda sirdiiriilebilir oldugu, ancak 2026’da bu seviyelere
tam olarak geri doniisiin beklenmedigi belirtildi.

Net Faiz Marj1 ve Fonlama Tarafi: Banka, 2025 yil sonunda net
faiz marjinda ceyreklik bazda yaklasik 100 bp artis beklerken,
2026 yiinda swap dahil net faiz marjindaki zirvenin 3. ceyrekte
olusacagini 6ngoriiyor (3¢25: %2,6). Fonlama tarafinda, swap ve
repo kaynaklarinin halen oldukca avantajli oldugu belirtilirken,
swap maliyetlerinin TL mevduat maliyetlerine kiyasla hala daha
disiik seviyelerde seyrettigi ifade edildi.

Aktif Kalitesi: Yonetim net NPL girislerindeki dususiin kredi karti
segmentinden kaynaklandigini ifade etti. NPL tarafinda Pazar
pay1 kaybinin devam ettigine dikkat cekilirken (Pozitif), bankanin
ihtiyatli risk istahim korudugu, daha yiiksek karsiik ayirmaya
devam ettigi ve net kredi risk maliyeti beklentilerinde bir
degisiklik olmadig1 ifade edildi.

Sermayeyi onceliklendirdiklerini belirten Yap1 Kredi, kaldiracg
oraninin 2026’da genel olarak yikselmesini beklediklerini ifade
etti.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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