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SOKM (EU) 3C23 Finansal Sonuclar — Olumsuz

3C23 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 29,668 30,121 30,022
FVAOK (TLmn) 2,200 2,280 2,298
FVAOK Marji 7.4% 7.6% 7.7%
Net Kar (TLmn) 1,379 1,025 1,079

Sonuglar beklentilere yakin

Sok Marketler, 3C23'te 1,025mnTL olan piyasa beklentisinin Gzerinde 1,379mn TL (tek seferlik
gelirler harig beklentiye paralel 1,121mnTL) net kar aciklamistir. Net kar yillik %15 (artisaisaret
etmektedir.

Tek seferlik vergi gelirive rekabet kurumucezaiadesi (3C23:275mn TL, 9A23: 657mnTL) harig
tutuldugunda duzeltiimis net kar 3C23'de 1,121mnTL olarak hesaplanmaktadir.

Sok, 3C23'te 2,200mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK marji ise %7.4 olarak gerceklesmistir.
Piyasa beklentisi 2,280mnTL FVAOK'e karsin %7.6 FVAOK marji olmasi yénundeydi. Yillk
bakildiginda, FVAOK'te %68 buyimeye ragmen yillik bazda FVAOK marjinda 0.2 puan disis
(ceyreklikbazda 0.4 puanartis) vardr.

Sirketin satis gelirleri piyasa beklentisine paraleldir. Satislar, yillik olarak %74, dnceki ceyrege
goreise %21 bluylme kaydetmistir. Aynimagaza satislari (LfL) gecen yilinayniceyregine kiyasla
%63.9 (sepet hacmi %64.6, musteritrafigi %-0.4) artmistir.

Sok Marketler,3C23'te 126 (6nceki: 261) magazaacilisi yapmistir. Béylece toplammagaza sayisi
10,601'e yukselmistir (2022:10,281).01 Ocak — 30 Eylul 2023 déneminde 550 yeni magaza acilisi

yapilmis olup, depremnedeniyle kapanan 230 magaza dikkate alindginda net magaza degisimi
320olmaktadir.

TFRS16 harig net nakit pozisyonu 3,774mnTL'ye ytkselmistir (9A22: 1,393mnTL). Nakit
dondurme gin sayisi -8 glin ile dnceki ceyrege paralel devametmistir (2022: -11gtin; 2021:-40
gin).

Rehberlikte FVAOK marjiasagirevize edildi

Sirket yayimladigi 4G22 sonuclarinardindan 2023 yiliicin satis gelirlerinde %80 (+/-5%), FVOAK
marijl %7.5-%8.0, 2.5mIrTL yatirnrm harcamasi ve 750 adet (+/-50) magaza acllisi planlamakta
oldugunu agiklamisti. Yenirehberlikte FV AOKmarji %7.0-%7.5 6ngorildu.

Piyasa etkisinin negatif olmasini bekliyoruz

Sok'un acikladigl sonuglar piyasa beklentilerine yakin olsada FVAOK marji asagl yonli revize
edilmistir. SOKM hisselerinde 3C23 sonuglarinin hisse etkisinin negatif olmasini bekliyoruz.

Sirket icin hedef fiyatimizi 72.8TL'den 82.2TL'ye yikseltiyoruz. Endeks Ustii Getiri (EU)
olan tavsiyemizidevam ettiriyoruz.

Sirket 17.00'da telekonferans diizenleyecektir.
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Sok Marketler Ticaret Ozet Finansal Sonuglar Degisim
(mn TL) 3C22 4C22 1G23 2G23 3G23 9A22 9A23 3(G23/3C22 3(G23/2C23 9A23/9A22
Net Satiglar 17,098 18,649 20,764 24,615 29,668 40,643 75,047 74% 21% 85%
Brut Kar 4,086 4,369 4,808 5534 7,314 9,728 17,657 79% 32% 82%
Faaliyet Kari 1,010 1,131 873 1,330 1,747 2,494 3,950 73% 31% 58%
FVAOK 1,308 1,472 1239 1722 2200 3,301 5,162 68% 28% 56%
Net Diger Gelir/Gider -127 -170 -133 9 45 -360 -80 a.d. 413% a.d.
Finansal Gelirler (net) -327 -366 -396 -419 -596 -843 -1,411 a.d. ad. ad.
Vergi 618 5 28 -46 61 430 43 -90% a.d. -90%
Net Kar 1,195 574 399 892 1,379 1,805 2,669 15% 55% 48%
Net Nakit -3,239 -3,417 -2,867 -2,603 -1,870 -3,239 -1,870
Calisma Sermayesi 1,785 1,305 1775 1509 1,740 1,785 1,740
Ozsermaye 2,302 2,865 3211 4026 5013 2302 5013
Rasyolar
Brat Kar Mariji 23.9% 23.4% 232% 225% 247% 23.9% 23.5% 0.8 puan 2.2 puan -0.4 puan
Faaliyet Kar Marji 5.9% 6.1% 42% 54% 5.9% 6.1% 5.3% 0 puan 0.5 puan -0.9 puan
FVAOK Marji 76% 79% 6.0% 7.0% 7.4% 81% 6.9% -0.2puan 0.4 puan -1.2 puan
Net Kar Mariji 7.0%  3.1% 1.9% 3.6% 4.6% 4.4% 3.6% -2.3 puan 1 puan -0.9 puan
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da gikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portféy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandinlarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatirmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye doénuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen GglncU kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukandaki agiklamalanimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dlizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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