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Geri sayim basladi

“Diinyanin kararmasi, sanatin irrasyonelligini rasyonel hale getiriyor: radikal bir sekilde karartiimis sanat.”
-Theodor W. Adorno, Aesthetic Theory

“Gliniimiiziin usta uygulayicilari arasinda yalan, gercegi carpitma islevini coktan yitirmistir. Kimse kimseye inanmaz,
herkes her seyi bilir. Yalanlar sadece birine, ona veya onun iyi niyetine ihtiya¢ duyulmadigini iletmek icin séylenir. Bir
zamanlar 6zgiir bir iletisim araci olan yalan, bugiin her bireyin etrafina, siginaginda gelisebilecedi buz gibi bir
atmosfer yaymasini saglayan kiistahlik tekniklerinden biri haline gelmistir.”

-Theodor W. Adorno, Minima Moralia: Reflections on a Damaged Life

Adorno, taklitci gerilemeyi (mimetic regression) kultir endistrisinin bastirilmis, ¢cocuksu dirttleri manipile etmesi,
bireyleri dnceden tasarlanmis, standartlastiriimis modelleri taklit etmeye zorlamasi ve nihayetinde 6zerk diislinceyi
uyumluluk ile degistirmesi olarak tanimlar.

Taklitci gerilemeden cikis ise diinyadan giivenli bir mesafede durmayi birakip "bos ver" dediginiz an olur. Baski, cosku,
korku altinda, kendinizin o cilal, sahte versiyonundan cikip daha eski, ilkel, ham ve az filtrelenmis bir seye geri
donisirsiiniz. Firtina icin sifatlar diisinmeyi birak, firtinanin kendisi olursunuz.

Modern hayat her seyi elektronik tablolara ve tahminlere dontstlirmeden dnce, firtina olarak hayatta kaliyorduk. Onu
diisinmeden, modellemeden ve sevimli metaforlarla siislemeden ama firtina olarak...

O eski ham ve dogal enerji, egitim, sonsuz uygulamalar, algoritmalar, farklihg dislayan sartlanmalar ve bir slirli modern
masallarin katmanlarinin altinda canl canli gémiildii. Sistem size rasyonel olmanizi séyledi: Her hareketinizi hesaplayin
her veri noktasinda anlam arayin ve glvende kalin. Biz de bu duruma itaat ettik.

Bunu piyasalarda da goriiyoruz. Her sey siyah beyaz gorillyor, hikayelestiriliyor, ¢evriliyor, sinirlandiriliyor ve 6zlinden
ayrilip bir hapa donustiruliyor. Dikkat zamanlari daraliyor, sistem, insanlarin kendi hayatlarinin seyircisi olmalarini,
elleri ceplerinde, ekranda olan biteni izlemelerini, olayin kendisine dokunmamalarini istiyor. Bunu hissedebiliyorsunuz.
Artik hareket etmiyorlar, sonu gelmeyen modeller ve hesaplar yapiyorlar. Karar vermiyorlar, danisiyorlar. Gormuyorlar
ve resmi bagkasinin agiklamasini bekleyip 6yle tepki veriyorlar.

Adorno bence hakliydi. Modern sistemler sizi zorla domine etmez. Kafanizin icine girer ve nasil gordiglintzi
sekillendirirler. Sizi, aslinda hi¢ distiinmeden disiinme goérinimiinii kopyalamaya egitirler. Uysal, is bulabilir,
evcillestirilmis hale gelirsiniz ve bu suregte i¢glidileriniz ve i¢gdrileriniz canli canh gémdulir. Halbuki iggtdilerin ve
icgorilerin hayatta cok 6nemli oldugunu soéyleyebiliriz. Piyasalarda da icglidiileri ve icgoruleri kuvvetli olanlarin genelde
daha basaril olduguna taniklik ettik.

Ozellikle yilbasindan bu yana, gercegin gosterilen kismiyla i¢ seslerimiz zaman zaman celisti ve biz genelde karar
verirken ikincisini tercih ettik. Yine boyle bir yol ayrimindayiz. Goriintliide her sey ¢ok glizel, ateskes oldu ve baris
ihtimali artti ama kafamizdaki aykiri seslerin sebebini arastirdik ve hap gibi bize sunulanlarin 6tesine gectik. Karsimiza
¢ikanlar soyle:

Bu ateskes gercek bir ateskes degil. Bu, son asama. Neden?

Trump, 25 Mart'ta 5 glinlik bir ara verdigini agikladi. Bunun diplomasi icin oldugunu soyledi. Bu bes glin boyunca
Tripoli, haberlere cikmadan Arap Denizi'ni gecti. 82. Timen konuslandirildi. Georgia limandan ayrildi. Basin "verimli
gorismeler" hakkinda yazarken, Trump bu arayi saldiri igin avantaj saglayacak askeri pargalari hareket ettirmek igin
kullaniyor gibi goriiniyor.
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iki haftada yani tam da ABD askeri savas formasyonunu alabilmesi icin gerekli zaman dilimi icinde bunu tekrar yapti.

iran'in yanitini dikkatlice okuyun. Hiirmiiz Bogazi'ndan giivenli gecis, "teknik sinirlamalar dikkate alinarak" iran Silahli
Kuvvetleri ile koordinasyon saglanarak mimkin olacaktir. Bu, bogazin tamamen kosulsuz yeniden agilmasi anlamina
gelmiyor. Devrim Muhafizlari kontrolii elinde tutuyor. Gemiler iran'in izniyle gegiyor yani temel yapi degismiyor.

Trump, muhtemelen ateskes sonuclanmadan &nce iran’in tiim gemilere gegis iznini vermiyor olmasini veya baska bir
konuyu ateskese aykiri diye yorumlayacak.

Peki su an askeri hareketlilik ne seviyede?
Ford: Kizildeniz icin kullanilacagi tahmin ediliyor. Glneye dogru ilerliyor. Bir iki glin icinde goreve hazir hale gelebilir.
Bush: Bu Uglincu ugak gemisi olarak biliniyor ve varis tarihi 10-14 Nisan olarak tahmin ediliyor.

Georgia: 154 Tomahawk flizesi ve 66 SEAL kamarasi ile Korfez Bolgesi'ne Dogu Akdeniz’de, Dogu’ya dogru ilerliyor. 8-
10 Nisan'da varmasi bekleniyor. SEAL'lerin 11 Nisan civari hazir olacagi tahmin ediliyor.

Boxer: Yolda. Diego Garcia da yaklasik 10-12 Nisan'da varacak. Muhtemelen SEAL'ler Georgia gemisinden de gelecek.
Kuru giverte siginagindan yizici tasima araclari da geliyor. Ayni anda Kharg ve Bushehr kiyilarina ulasmayi hedefliyor
olabilirler.

B-2 Spirit ucaklarini da muhtemelen, Bushehr anakarasindaki kalan gliclendirilmis kiyi mevzilerini vurmak icin
kullanmayi duslintyorlar. Burasi Kharg'a bakan 55 kilometrelik bir serit. Bu olabileceklerin listesi ve herhangi bir
kesinligi yok ama bu ateskesin, hazirliklari tamamlamak icin zaman kazandiriyor olabilecegini diisinmekte fayda
olabilir.

Hirmiiz’de iran'in "Silahli Kuvvetlerle koordinasyonu" ismi altinda statiiko benzerinin devam ettirilmesini bekliyoruz.
Trump'in harekat icin bunu veya baska bir sebebi dayanak olarak kullanacagini dislinliyoruz. Sonug olarak. Her
duraklama bir konumlandirma penceresi olarak kullanildi. Her son tarih, izleyiciler igin bir geri sayim sayaci oldu ama
askeri saat kendi hazirlik programina gére devam etti. Umariz yaniliyoruzdur ve ateskes ve ardindan kalici baris gelir.

Piyasalar icin en son 25 Mart’ta yayinlanan “Panik atak” raporumuzda sunlari yazmistik: “Bu tepki denemelerinin ilk
olarak, bu seneki zirvelerine kadar ulasmayacagini ve ardindan bir satis dalgasiyla karsilasacagini diisiiniiyoruz. Tabii
ki yaniliyor olabiliriz, daha énce de yanildigimiz zamanlar oldu... Piyasada belirsizlikler devam ederken anksiyete de
yliksek fakat heniiz gercek anlamda bir panik atak gérmedik. Yani hala kalici bir dip gérmedigimizi diisiiniiyoruz...
Yiiksek bir volatilite olayi bekliyoruz yani VIX 40-50+ seviyelerine ulasabilir. Bu volatilite gerceklestikten sonra kalici dibi
onlimiizdeki iki ay icinde gérebilecegimiz ve bunun da miithis bir alim firsati yaratacadi gériisiindeyiz. Dolayisiyla yavas
yavas alis-veris listeleri olusturulabilinir.”

Bu gorislerimizin arkasindayiz. Oyun planini G¢ asamali diisiindiglimizi soylemistik: 1) tepki yiikselisi 2) sert bir satis
3) alim firsati yaratan bir dip.

Bizce hala birinci asamadayiz. Diger iki asamanin da Mayis sonuna kadar gerceklesecegini diisiinliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






