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Makro: Sanayi Uretiminde ocaktaki kayip blylk olglide telafi oldu; martta
jeopolitik gelismeler kaynakli diistis muhtemel

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak subatta aylik %2,6
artarak ocak ayindaki kaybi (%2,9) buyuk olglde telafi etti. Telafi oraninin yiksek olmasinda savunma sanayi
baglantili ve her zaman oynak bir seyir izleyen diger ulasim araglarindaki kuvvetli (%45,7) artisin 1,2 puanhk
katkisi belirleyici oldu. Bu artis haricinde SUE’deki artis %1,5 ile daha sinirli oldu ve ocaktaki %2,5’lik diisiisii
ayni Olciide telafi edemedi.

Subat ayindaki ¢ekirdek artisa katkilara baktigimizda son dénemde gorece daha zayif seyreden gida, giyim ve
tekstil gibi sektorlerdeki artis dikkat ¢ekti. Ancak bunun ana egilime dair bir sinyal olup olmadigini séylemek
zor. Bunun haricinde subat ayinin sonunda baslayan ve mart ayi icinde siddetlenen jeopolitik tansiyonun
sanayi Uretimini baskilayacagi anlasiliyor. Mart ayina iliskin IYA, PMI gibi anket géstergeleri sert bir daralmaya
isaret etmese de dis siparisler basta olmak Uzere talep ve iretimde zayiflama sinyali verirken, tedarik
zincirlerinde de kismi bozulmaya isaret ediyor. Son gilinlerde jeopolitik tansiyonda azalma olsa da var olan
belirsizlikler mart ayi sonrasi icin de sanayi Gretimi izerinde asagi yonli risk unsuru olmaya devam edecek.

Subat ayinda SUE mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,6, yillik bazda
ise %2,1 artti (Grafik 1, 2 ve 3). Boylelikle ocak ayindaki %2,9’luk diists blylk 6l¢tide telafi edilmis oldu.
Ocak ve subat ortalamasi ise 2025 son c¢eyregi ortalamasiyla ayni diizeyde gergeklesti. SUE (m.a.)
ceyreklik bazda son iki ceyrekte yatay bir seyir izliyor (Grafik 3 ve 4).
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imalat sanayindeki (m.a.) aylik artis %3,3 ile SUE aylik artisinin (izerinde gerceklesti (Tablo 1). Boylelikle
SUE toplaminda oldugu gibi imalat sanayiinde de ocak ayindaki diisiis (%3,5) buiyiik dlctide telafi edilmis
oldu. Subat ayindaki toparlanmada ozellikle diger ulasim araglari basta olmak Uzere sermaye
mallarindaki kuvvetli artis dnemli rol oynadi. Sermaye mallari hari¢ SUE ‘de (m.a.) aylik artis %1,5 ile
daha sinirh olurken, ocak ayindaki %2,5’lik distsu telafi etmekten uzak kaldi. Nitekim sermaye mallari
harig SUE (m.a.) geyreklik bazda %0,7 geriledi.

Alt sektorler itibariyla artisa en biyiik katki 1,2 puan ile diger ulasim araglarindan geldi (Grafik 5). Bu
sektérde ocak ayindaki %25,4’lik dislstn ardindan subatta %45,7’lik artis kaydedildi. Subat ayinda
SUE’ye belirgin katki saglayan sektérler arasinda insaat baglantili sektorlerden diger metalik olmayan
mineral maddelerin yani sira gida, tekstil ve giyim gibi son dénemde gorece zayif seyreden sektorler
bulunuyor. Disls yonilinde en ¢ok katki veren sektorler ise sirasiyla elektrik, gaz ve buhar, elektrikli
techizat ile bilgisayar, elektronik ve optik aletler imalati sektorleri oldu. Elektrikteki ayhk distsin
onemli kismi mevsim normallerinden daha olumlu seyreden hava kosullari kaynakli. Sicaklik diizeltilmis
elektrik Gretimindeki diislisi %3,5 yerine %1,0 olarak hesapliyoruz.

Grafik 5. Subat Ay SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Mal gruplari bazinda bakildiginda ise; enerji disindaki tiim mal gruplarinda artis gérildii (Grafik 6-8).
Sermaye mallari Uretimi diger ulasim araclarindaki sert artisla aylik bazda %6,4 yiikseldi (Tablo 2). Diger
ulasim hari¢ sermaye mallari tGretiminde aylik artigi tagit ve makine-ekipman imalatinin katkisiyla %1,2
olarak hesapliyoruz. Sermaye mallarindan sonra en kuvvetli artis %2,6 ile dayaniksiz tiiketim mallarinda
gerceklesti. Ara mallari Uretimi ayhk %2,3, dayanikl tiiketim mali iretimi ise aylik %0,7 artis kaydetti.

Ceyreklik bazda ise dayanikli tiiketim ve ara mallarinda disis (sirasiyla %4,2 ve %1,4), sermaye mallari
ve enerjide artis (sirasiyla %2,5 ve %3,0), dayaniksiz tiketim mallarinda ise yatay bir seyir mevcut
(Grafik 9-11, Tablo 2).
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Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinimis, 2021=100)
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmig, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallan ve Tiiketim Mallar
(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 10. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinlmis, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten

arindinlmis, 2021=100)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Kas.25 Ara.25 Oca.26 $ub.26 2025-C2 2025-C3 2025-C4 2026-C1*

Toplam Sanayi -0,7 0,8 -2,7 2,1 71 5,2 0,8 -0,3
Madencilik ve Tagocakgiligi -1,9 4,6 -4,2 4,0 6,3 3,8 4,2 -0,6
Kémur ve Linyit Cikartilmasi 6,3 5,7 1,4 -4,7 -2,3 -13,6 5,0 -1,3
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 12,3 5,8 -2,2 0,3 32,3 19,7 12,4 -1,0
Metal Cevherleri Madenciligi -27,7 21,7 -12,6 2,0 -1,0 2,6 -12,3 -6,6
Diger Madencilik ve Tasocakgilig 9,0 22,4 -1,5 12,6 10,5 8,2 12,5 5,0
imalat Sanayi -0,6 0,3 -3,3 2,4 7,4 5,4 0,5 -0,5
Gida Uriinleri imalati 5,4 -4,7 -3,4 0,1 10,1 5,5 -4,1 -1,7
iceceklerin imalati 8,7 6,6 -8,6 -2,8 5,8 3,5 3,6 5,8
Tutin Urdinleri imalati 4,2 2,4 18,1 5,7 14,7 12,1 5,5 11,8
Tekstil Uriinleri imalati -120 -5,8 -7,9 -3,3 -1,6 -7,2 -8,6 -5,7
Giyim Esyalari imalat -28,6  -26,0 -26,9 -18,2 -8,0 -20,1 -25,6 -22,8
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -10,0 -13,2 -229 -10,4 -2,9 -6,8 -11,2 -16,9
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 9,2 6,5 -2,9 22,2 18,2 11,7 8,9 -2,5
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat -1,7 0,4 -5,0 3,1 6,5 5,2 -0,4 -1,1
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltiimasi -1,3 7,7 -15,8 -6,9 -2,3 0,9 -0,4 -11,5
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati -4,1 7,3 53 6,3 9,4 14,1 6,5 5,8
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 3,4 5,2 -3,2 1,7 4,1 4,7 4,1 -0,8
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 7,5 17,5 51 23,7 9,1 12,9 13,4 14,3
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -1,2 3,5 -5,6 0,5 5,2 0,4 0,2 -2,6
Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 12,5 16,7 -10,0 7,3 10,7 11,7 12,4 -1,9
Ana Metal Sanayii 3,5 5,6 -0,5 3,0 6,1 6,7 4,5 1,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 4,4 18,0 11,8 10,4 15,3 15,9 12,6 11,1
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 46,1 6,1 37,1 27,5 26,9 27,0 14,5 32,0
Elektrikli Techizat imalati 7,9 15,0 0,4 -3,2 4,3 2,7 9,8 -1,5
Makine ve Ekipman imalati -9,8 -5,4 -12,0 -7,5 -3,3 -5,6 -8,1 -9,8
Motorlu Kara Tasiti imalati 11,2 7,2 4,9 5,0 9,1 9,4 8,8 4,9
Diger Ulasim Araglarinin imalati 2,0 -8,3 -3,4 57,7 22,2 46,7 -0,2 24,4
Mobilya imalati 0,7 5,2 -7,1 2,4 4,8 3,4 2,5 -2,4
Diger imalatlar -20,3 -8,5 -23,6 -19,0 3,5 -10,8 -14,6 -21,3
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi -2,4 1,3 4,8 0,0 17,0 9,2 0,1 2,3
Elektrik, Gaz, Buhar -2,0 2,4 5,6 -2,2 4,9 5,7 0,4 1,8
Toplam Sanayi -0,7 0,8 -2,7 2,1 71 5,2 0,8 -0,3
Ara Mali 1,6 6,2 -3,8 2,6 6,0 4,3 3,5 -0,7
Dayanikli Tiketim Mali -7,3 1,8 -16,2 -13,8 -1,1 -6,7 -4,8 -15,0
Dayaniksiz Tuketim Mali -9,5 -7,1 -9,4 -3,2 4,5 -1,4 -7,4 -6,4
Enerji -1,2 3,7 52 -0,2 6,9 6,7 2,6 2,6
Sermaye Mali 6,8 -1,6 7,2 12,7 14,7 18,1 4,4 10,0
Duguk Teknoloji -9,3 -5,7 -10,0 -4,7 3,6 -2,2 -7,1 -7,4
Orta-Dusuk Teknoloji 1,6 6,3 -2,8 33 8,7 6,9 3,8 0,2
Orta-Yiksek Teknoloji 4,6 16,7 2,4 6,8 4,9 10,2 10,0 4,6
Yiiksek Teknoloji 254  -22,0 18,0 30,3 39,3 31,9 -1,1 24,2

* Ocak-Subat ortalamasi.
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Kas.25 Ara.25 Oca.26 $Sub.26 2025-C2 2025-C3 2025-C4 2026-C1*

Toplam Sanayi 2,5 1,2 -2,9 2,6 0,3 -0,7 0,0 0,0
Madencilik ve Tagocakgiligi -6,7 1,8 2,5 0,4 1,8 -2,0 -2,5 1,5
Kémur ve Linyit Cikartiimasi 6,0 -3,2 3,5 -12,4 1,9 -12,5 12,8 -3,1
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi -2,7 0,6 -3,8 0,2 2,4 -1,2 1,3 -4,2
Metal Cevherleri Madenciligi -29,3 3,6 18,7 1,7 2,7 1,8 -19,0 7,9
Diger Madencilik ve Tasocakgilig 4,6 3,5 -4,0 5,9 1,0 -0,5 3,4 2,6
imalat Sanayi 3,2 1,0 -3,5 3,3 0,3 -0,8 0,3 -0,2
Gida Uriinleri imalati 0,5 -1,1 0,3 1,6 -2,6 22,2 1,5 0,5
iceceklerin imalati 7,4 -0,9 -5,3 2,2 -1,1 -3,7 4,0 -2,6
Titiin Oranleri imalati -5,2 -9,6 16,3 -5,4 12,4 0,9 -4,1 3,8
Tekstil Uriinleri imalati 2,0 0,4 -0,8 3,2 -3,0 -4,0 0,3 1,8
Giyim Esyalari imalati -1,9 -2,9 0,0 4,3 -8,6 -9,5 -5,8 -0,5
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 6,4 -8,0 -0,5 2,8 -6,2 -4,4 -2,2 -2,6
Agac ve Mantar Uriinleri imalat 3,3 1,4 -5,9 2,9 -0,9 -2,3 4,7 -2,6
Kagit ve Kagrt Uriinleri imalat 1,8 2,3 -3,5 4,1 1,5 -0,7 -2,2 0,6
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltiimasi 6,6 1,1 -7,0 2,6 -2,2 3,7 -6,7 -3,1
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati 3,1 9,1 3,6 -0,5 3,7 -3,2 -3,3 8,3
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 3,8 -1,1 -2,6 0,9 -0,4 -0,2 2,6 -1,7
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -1,5 5,3 0,8 5,3 8,5 3,1 2,7 -0,8
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati 3,9 3,2 -4,7 3,4 0,1 -3,0 0,8 0,2
Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 4,6 2,5 -12,3 53 1,2 1,6 2,7 -7,1
Ana Metal Sanayii 4,1 -1,8 -1,7 0,8 -1,3 3,0 1,1 -1,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 1,1 7,2 -5,2 1,3 1,5 5,7 3,7 0,2
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 16,0 9,8 20,0 -3,0 4,2 2,6 -3,6 31,6
Elektrikli Techizat imalati 5,6 -1,2 -3,8 -2,2 -0,7 0,8 4,5 -4,0
Makine ve Ekipman imalati 2,2 1,3 -5,8 2,1 -4,2 -1,3 0,1 -3,4
Motorlu Kara Tasiti imalati 3,0 -5,1 -0,3 2,2 6,6 -2,3 1,1 -1,8
Diger Ulasim Araglarinin imalati 25,3 1,9 -25,4 45,7 16,2 4,5 -7,4 -0,5
Mobilya imalati 2,5 1,0 -4,8 3,7 -1,3 0,2 1,6 -1,6
Diger imalatlar -2,2 1,2 -5,1 4,5 -4,0 -8,1 -4,3 -2,9
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi -0,6 10,0 1,7 -1,3 2,4 -4,9 -1,9 7,4
Elektrik, Gaz, Buhar -0,4 4,1 1,8 -3,6 -0,5 2,7 -2,5 2,6
Toplam Sanayi 2,5 1,2 -2,9 2,6 0,3 -0,7 0,0 0,0
Ara Mali 2,5 1,5 -4,3 2,3 0,3 -0,1 1,1 -1,4
Dayanikli Tiketim Mali 1,9 1,8 -6,2 0,7 -4,2 -4,0 -0,2 -4,2
Dayaniksiz Tuketim Mali 0,7 -2,1 -0,2 2,6 -2,7 -3,5 -0,5 -0,1
Enerji -0,7 4,5 2,1 -3,5 0,9 -0,3 -1,4 3,0
Sermaye Mali 6,0 2,3 -4,0 6,4 4,2 1,8 -0,6 2,5
Dusuik Teknoloji 1,1 -0,4 -1,5 2,5 -3,0 -3,5 -0,2 -0,3
Orta-Dusuk Teknoloji 2,8 33 -4,2 2,0 0,9 -0,7 0,6 -0,2
Orta-Yuksek Teknoloji 4,9 2,2 -6,7 6,5 2,4 2,8 0,9 -0,7
Yiksek Teknoloji 11,5 -7,3 6,1 -0,2 9,4 -0,4 -0,2 4,4

* Ocak-Subat ortalamasi.
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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