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Sirket - Hisse kodu . Sun Tekstil - SUNTK Sun Tekstil 8 Eyliil 2023 tarihinde izmir Torbali’daki iiretim
Sektsr . Tekstil, Entegre tesislerinde “Yatirnmci ve Analist Sunumu” gerceklestirdi.
Gerceklestirilen sunum ve sirket yonetimi ile yapilan soru/cevap

Piyasa degeri (mn TL) : 8.563 A A o o . X »
- ) ) boliimii ardindan sirketle ilgili degerlendirmemiz asagida yer
Giinliik ort. islemhacmi (mn TL) : 29,1 ? ?
almaktadir.
Hisse adedi (mn) : 135,6
Hisse fiyat: (TL) . 63,15 Kisaca Svun Tekstil - Bir konfeksiyon imalatcisi olarak 1987 yilinda
Hedef fiyat (TL) . Kapsam Disi Izmir Cigli’de kurulan ve kadin orme giyim uretimine odaklanan Sun
Tekstil, yuvarlak 6rme kumaslar, orgu ve dokuma kaliteler ile hazir
Beta : 0,81 A e . g . . .
HAG (% o giyim sektorinde hizmet vermektedir. 1989 yilinda ilk ihracatim
(%) . gerceklestiren ve 1991 yilinda orgu birimini kurarak alanini
Hisse Performans genisleten sirket, 2000 yiinda kumas Ureticisi Ekoten’i satin alarak
o - “==SUNTK. ==BIST100 Relatif 2500  Gogunluk hisselerine sahip olmustur. 2010 yiinda AR-GE merkezini
04 2000 kuran Sun Tekstil, kendi tasarladigr modelleri de iiretmek amaciyla
0 W ’ ilk olarak 2012 yilinda ingiltere’de Londra ve Leicester’de ve yine
0 - - 15,00 ayni yilda Ispanya’da La Coruna’da tasarim ofisi kurmustur. 2016
0 - L 10,00 yiinda Uretim tesislerinin kapasitesini artirmak amaciyla Manisa’da
0 500 bir Gretim tesisi kuran sirket, 2018 yilinda Ekoten’in orgu tretim
0 ’ kapasitesini artirmak amaciyla fabrika yatinmi yapmistir. Sirket en
0

0,00 son ofisini de 2023 yilinda Ispanya Barcelona’da acmstir.
Avrupa’daki 6nde gelen markalara kendi tasarladigi koleksiyonlar ile
satislarin1 gerceklestiren sirketin ana pazarlan olarak Ispanya,

Performans Haftabk  Ayhk 3 Ayhk ingiltere, Fransa ve isvec ©6ne cikmaktadir. Sirket Uretim

Mutlak % 17.2 99 51,5 faaliyetlerini Izmir Torbali ve Manisa’da bulunan tesislerinde

yuritmektedir. 135.600.000 TL odenmis sermayesinin %21'i halka
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Rolatif % 13,4 -2,1 1,1 R teed e . . . . '
Eo thk L 15 6315 6315 acik kisimken, %79'u Unlutlrk ailesine ait olan sirket, Mayis 2022'de
n Ytksek (TL) ' ’ ' borsada islem gérmeye baslamistir. En 6nemli bagli ortakligi %96,5
En Dotk (TL) 53,90 4876 41,09 pava sahip Ekoten ve %0,77'sine sahip Myth Al, Sun Textile UK'in
min TL 2021/12 2022/12 2022/06 2023/06 %100'Gnu olugturmaktadlr. Yilblk 30 mn adet iretim lgapasitesi
Ciro 2226 3.975 1783 2.160  bulunanve her ay 1.500 adet yeni model tasarlayan sirket 1SO’da ilk
Faaliyet kar 358 516 279 3 000’de 312. sirada yer almakta¢r. Ekotgn’dg yillik 14 bin ton Urejcim.
EAvEK 188 558 298 % Ve aylik 300 farkli kumas kalitesi gelistirilmekte olup ISO ikinci
500’de 225. sirada yer almaktadir.
Net kar 209 623 287 242
Hisse basina kar 1,54 4,60 2,11 1,78 e Yeni yatinmlarla birlikte artan iiretim kapasitesi - Sun
Brit marj (%) 27 w2 84 26 Tekstil, tésanm "kablh)./'etl.f "yabe.lr)a‘v para favg.1.r.l1kl1 gelir,
FAVOK maris () 74 140 67 120 yatinmlar ile buyume, surdurilebilirlige verdigi onem, Arge
, ' ' ’ ’ ve Urge alt yapisi, teknolojik tretim strecleri, etkin tedarik
Net kar marj (%) 9,4 15,7 16,1 11,1 . . . . y L.
zinciri, global tedarik, teknik tekstil pazarindaki ylksek
Net bor¢ 100 178 -78 43 giris bariyerinin yarattig1 rekabet avantaji, Jimmy Key’de
Defter Degeri 507 1.549  1.318  1.785 biiyime, yeni urlin gruplan gelistirmesi, glcli satis
Toplam Aktifler 1.824  2.699  2.730  3.382 kanallari ve ilke konum avantaji ile diger tekstil

sirketlerinden ayrnilmaktadir. Sun Tekstil, satislar artirmak

amaciyla kadin giyimine ek olarak yeni Urlin gruplarina

yonelmis, tasarim gucunu kullanarak erkek ve cocuk

gruplarinda da satis yapmaya baslamistir.  Grubun

perakendeci firmasi olan ve yurt icinde 62, yurt disinda da

3 magazast bulunan Jimmy Key’in hizli biylyen yapisi,

Unliitiirk Ailesi markamn tedarikcisi konumunda bulunan Sun Tekstil icin
79,00% glivence saglamaktadir. Ekoten ise 2021 yilinda hacim
yogunlugunda teknik tekstil alaninda koydugu hedefe 2

yildan kisa bir surede ulasip, musterileri ile uzun vadeli satis

projeksiyonlann yapabilir hale gelmistir. Teknik tekstil

Ortak ik Yapis

Halka agik
21,00%

Sunuma katilan analistler konusunda sektorde goriilen rekabet azlig1 sirkete avantaj
Analist : Hande irem Yildiz saglarken, bu yatinmlarla verimlilik, karlilik ve katma
Analist : Dilara Cayan degeri yiiksek drlnler iiretmek konusunda gelisme
Analist : Sule Ozkan goriilmesi beklenmektedir.

E-mail adresi : vkyarastirma@vakifyatirim.com.tr
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e Yeni urun gruplan ile yeni ulkelere ihracatlar hedefleyen sirket, global tedarikte giclenmeyi amaclarken,
bunu Cin ve Banglades’teki tedarikciler ile gerceklestirme konusunda testlere basladigimi ifade etti. Cin ve
Banglades’teki tedarikciler sayesinde miisterilere sunulacak ham madde avantajinin sagladig1 fiyat
opsiyonlar, kireselde guclenme icin atilan onemli adimlar olarak one cikmaktadir. Surdurulebilir kalkinma
konusunda duyarli olan sirket, kumas Uretiminde %51 siirdurilebilir elyaf kullammi, lretimde %64
surdirilebilir hammadde kullanimi, son 10 yilda %45 sera gazi emisyonu, son 20 yilda %51 toplam su tiiketimi
azaltimi ve gunes panelleri yatinmlan ile dikkat cekmektedir.

e Yatinnmlar - Sirket kisa vadede Torbali Organize Sanayi Bolgesi (OSB)’nde 120 mn TL’lik yatirim
gerceklestirmeyi planlamaktadir. Bu yatinmla birlikte Gretim kapasitesinin %15 artmasi ongoriilmektedir.
Ayrica, Ekoten liretim faaliyetlerinde %50 kapasite artisi saglayacak 100 mn TL tutarinda yatirimin yine
Torbali’da hayata gecirilmesi hedeflenmektedir. Sirketin Afyonkarahisar’da satin aldigi 100 doniimliik arazi
ile gerceklesecek ek istihdam ve kapasite artisinin ciro ve karliliga katki saglamasi ongoriilmektedir.

e Finansallar - Gelirleri yabanci para agirlikli olan Sun Tekstil’in, konsolide ihracat orami %80 olarak
belirtilirken, gelirlerinin %70’i € ve Ekoten’in gelirlerinin %60’1 ise $ olarak gerceklesmektedir. 1C23’te 891
mn TL ve 2C23’te ise 1,3 mlr TL hasilat elde eden sirket, yilin ilk alt1 ayinda toplam 2,2 mlr TL satis geliri
elde etmistir. Sirketin FAVOK’ii 6A23’te %13 azalisla 261 mlr TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK tarafindaki
azalista, personel giderleri ve enerji giderleri etkili olmustur. FAVOK mariji ise 1€23’te %10,2 iken yillik ise
4,5 puan azalisla %13,3 olarak agiklandi. Gegtigimiz yilin ilk alt1 ayinda 287 mn TL net kar agiklayan sirketin
net kan, bu yilin ilk yansinda yillik %16 azalarak 242 mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket 2023 yilinin
ikinci yanisinda siparis biyiikligiinde goriilmesi beklenen artis ile ciro ve FAVOK tarafinda iyilesme
ongormektedir.

Ceyrekler itibariyle gelir ve karhlik verileri, mn TL
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Sirket ¢arpanlarin geligimi
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Kaynak: Rasyonet

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismaniigs kapsaminda degildir. Yatinm domsmaniigr hizmeti; aract
kurumlar, portfdy ydnetim sirketieri, yatinm ve kalkinma bankalon ile misteri arasinda imzalonocok yatinm damismanligr s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindaon kisilerin risk ve getiri tercibleri dikkate alinarak kisive dzel sunulmaktodir. Burada yer
alon yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alon yorum ve tovsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun oimayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindoki, gerekse bu yayinda kullariian kaynaklardoki hato ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanimas) sonucunda yatinmelarin ve/veya ilgili kisilerin udrayabilecekleri dodrudan vefveya dolayll zararlardan, kdr
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ligclincid kisilerin ugrayabilecedi her tiirlli zararlardan
dolay1 Vakif Yatirnm Menku! Degerler A.5. sorumliu tutulomaoz.




