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Wall Street Açılmadan

Hürmüz Boğazı'nın yeniden açılmasına dair umutların zayıflaması,

petrolün tekrardan güçlü şekilde yükselmesi, yarın açıklanacak ABD

temmuz ayı enflasyon verisi ve yükselen enerji fiyatlarının yeniden

canlandırdığı faiz artırımı beklentileri piyasaların odaklandığı başlıca

gelişmeler arasında. Petroldeki yükseliş ve jeopolitik belirsizliğin risk

iştahını baskılamasıyla ABD vadeli kontratları karışık seyrediyor.

Jeopolitik cephede taraflar arasındaki mesafe yeniden açıldı. ABD

Başkanı Trump'ın, İran'ın barış anlaşması için öne sürdüğü şartlara

karşılık hayatını kaybedenler için tazminat talep etmesi, Hürmüz

Boğazı'nın yeniden açılmasına yönelik müzakereleri daha da

zorlaştırdı. Iran Dışişleri Bakanı, savaşta güçlerini kanıtladıklarını

belirtirken savaşın başında koşulsuz teslimiyet çağrısı yapan tarafın

kısa süre sonra müzakere talep ettiğini ileri sürdü. Bu sertleşen

söylemler, boğazdaki tıkanıklığın kısa vadede çözülmesine yönelik

beklentileri zayıflatıyor.

Hisse senedi tarafında şirket bazlı hareketler dikkat çekti; Yarı iletken

hisselerinde Intel, üretim kapasitesini genişletmek amacıyla ilk

planlanan 15 milyar dolardan artırdığı 20 milyar dolarlık hisse satışını

hisse başına 95 dolardan fiyatladı. Yapay zeka optik hisselerinde ise

bilanço öncesi kar satışları öne çıktı; yıl başından bu yana değerini

ikiye katlayan Coherent %14, Lumentum ise %8 üzerinde geriledi;

ancak Applied Optoelectronics'in yalnızca %2 düşmesi ve SOXX

fonundaki kaybın da %2,5'ta kalması, satışın geneli yansıtan bir yarı

iletken geri çekilmesinden çok şirketlere özgü bir hareket olduğuna

işaret ediyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları karışık

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle karışık bir

görünüm hakimdi. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor.

Emtia tarafında brent tipi ham petrol 88,0 $/varilde seyrederken,

altının ons fiyatı 4.380 $ civarında. Bitcoin 64.250 $, Ethereum ise

1.890 $ civarında işlem görüyor.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de ise TSİ 17:00'de temmuz ayı

güncel konut satışları ile güncel konut satışları aylık değişimini takip

edeceğiz.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları (milyon) | Bek: 4,05
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Intel, büyütülmüş 20 milyar dolarlık hisse ihracını hisse başına 95 dolardan fiyatladı. Intel (INTC), 15 milyar dolardan 20

milyar dolara büyütülen halka arzında 210 milyondan fazla hisseyi hisse başına 95 dolardan sattığını açıkladı; yaklaşık 19,7

milyar dolar net gelir öngören işlemin 12 Ağustos'ta tamamlanması bekleniyor. Foundry lideri TSMC'ye (TSM) meydan okumak

için üretime yoğun yatırım yapan şirketin foundry birimi 14A müşterisi olarak Tesla'yı (TSLA) kazandı; Başkan Trump'ın Apple'ın

(AAPL) Intel ile işlemci üreteceğini söylemesiyle bir başka önemli müşteri için iyimserlik arttı, ancak iki şirket de bunu

doğrulamadı.

AST SpaceMobile, ikinci çeyrekte gelirini ikiye katladı ve Japonya'da 1 milyar dolarlık ödül aldı. AST SpaceMobile (ASTS),

ikinci çeyrekte ağırlıklı olarak ticari gateway teslimatları ve ABD hükümeti hizmet kilometre taşlarından 31,5 milyon dolar gelir

elde ederek ilk çeyreğe kıyasla gelirini ikiye katladı. Şirket, uzun süredir ortağı Rakuten aracılığıyla Japonya'daki J-LEO uydu

altyapısı projesine katılım için yaklaşık 1 milyar dolara kadar seyreltici olmayan hükümet sermayesi içeren bir ödül aldığını

açıkladı; temmuzda 1,15 milyar dolarlık dönüştürülebilir tahvil işlemi gerçekleştirdi ve 2026 gelir öngörüsü olan 150-200 milyon

doları yineledi.

Rocket Lab, Neutron roketinin ilk uçuşunun 2027'ye kayabileceği sinyaliyle geriledi. Rocket Lab (RKLB), Neutron roketinin

bu yıl yerine 2027'de tanıtılabileceği olasılığını gündeme getirmesinin ardından hisseleri seans öncesi %9'dan fazla geriledi;

şirket roketin 2026 dördüncü çeyrekte fırlatma rampasına ulaşmasının planlandığını belirtse de yıl sonundan önceki ilk uçuş

hedefini korumadı. Olası gecikme rekor bir çeyreği gölgeledi: ikinci çeyrekte gelir yıllık %62 artışla rekor 234,06 milyon dolara

ulaşarak beklentileri aştı ve bakiye sipariş yıllık %137 artışla 2,36 milyar dolara yükseldi. SpaceX'in (SPCX) Falcon 9'uyla rekabet

edecek roketin üreticisi, üçüncü çeyrekte piyasa beklentisinin üzerinde 250-265 milyon dolar gelir öngörüyor.

Nvidia, AI altyapısını finanse etmek için 500 milyar doları aşan sermaye seferberliği başlattı. Nvidia (NVDA) CEO'su

Jensen Huang, teknoloji çiplerinin artık "yatırım yapılabilir bir varlık sınıfı" haline geldiğini belirterek AI hesaplama altyapısı

finansmanı platformları kurmak üzere bir grup kredi sağlayıcısıyla stratejik ortaklıklar duyurdu. Şirket; Apollo (APO), Blackstone

(BX), BlackRock (BLK), Brookfield (BN), Goldman Sachs (GS) ve KKR (KKR) ile mutabakat muhtıraları imzalayarak zaman içinde

500 milyar doları aşan üçüncü taraf sermayesini AI altyapısının inşası için harekete geçirmeyi amaçlıyor. Huang çiplerin gelir

üreten, uzun ömürlü ve transfer edilebilir varlıklar olduğunu ifade etse de, modelin yeni nesil AI çipleri ortaya çıktıkça GPU'ların

değerini koruyup koruyamayacağına dair sorularla karşılaşabileceği belirtiliyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,05 azalarak 7.753,11 puanda nötr tamamladı. Petrol fiyatları, Hürmüz

anlaşmazlığının devamı nedeniyle yeniden yükselişte. Küresel risk iştahı, henüz bu durumdan belirgin şekilde negatif

etkilenmiyor, ancak Fed üyelerinden gelen şahin açıklamalarla da birleşince ABD tahvil faizlerinde yükselişin sürdüğünü

görüyoruz. Henüz gelişmekte olan ülke varlıkları için ciddi bir tehdit yok, fakat faizlerin kritik seviyeleri aşması halinde gelişen

ülke varlıkları üzerindeki baskı artabilir. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.111 puan ile dolar

bazında %17,50 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.900 puan direnç seviyesi, 7.600 puan ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Viper Energy, Inc. (VNOM) – Ağırlıklı olarak ABD’nin Permian Havzası’ndaki petrol ve doğal gaz varlıklarında mineral ve

royalty haklarına sahip olan bir enerji şirketidir. Operasyonel üretim maliyetleri sınırlı olduğu için doğrudan üretim yapan

şirketlere kıyasla daha farklı bir iş modeline sahip olup, petrol ve doğal gaz fiyatlarındaki gelişmelerden doğrudan

faydalanmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 55,79 USD hedef fiyata ve

son kapanış fiyatına göre %31,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline

sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 20 analist AL, ve analist 0 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 44,70 USD direnç, 40,70

USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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SBA Communications Corporation (SBAC) – Kablosuz iletişim altyapısı alanında faaliyet gösteren bir gayrimenkul yatırım

ortaklığıdır (REIT). ABD ve uluslararası pazarlarda sahip olduğu iletişim kulelerini başta mobil operatörler olmak üzere

telekomünikasyon şirketlerine kiralayarak düzenli ve uzun vadeli kira geliri elde etmektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 226,76 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %25,2 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta

yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 12 analist AL tavsiyesi, 10 analist TUT

tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 192 USD direnç, 175 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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