
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Global Piyasalar Bülteni
25 Eylül 2026

Wall Street Açılmadan

Trump–Xi zirvesindeki olumlu açıklamalar ve ticaret ateşkesinin Ocak

2027'ye uzatılması, İran hattından gelen ılımlı diplomatik sinyaller ve

%5'in üzerinde tutunan ABD tahvil getirileri haftanın sonunda

piyasaların ana başlıklarını oluşturuyor.

Diplomasi cephesinde ABD–Çin hattındaki uzlaşı öne çıkıyor. ABD ve

Çin ekonomi heyetleri, 10 Kasım'da dolacak geçici uzlaşmanın

süresini Ocak 2027'ye uzatma konusunda anlaştı ve bu adım,

kasımda devreye girmesi planlanan daha yüksek tarifelerin önüne

geçti. Yapay zeka tarafında Çin Devlet Başkanı Xi, iki ülkenin

rekabetin yanında iş birliği ve diyalog zemininin altını çizdi.

Jeopolitik cephede ABD-İran hattında tekrardan ılımlı sinyaller öne

çıkıyor; Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan, Fox News'e ülkesinin ABD ile

savaş peşinde olmadığını belirtti.

Makro tarafta ABD tahvil faizlerindeki rekor seviyeler önceki seansta

baskı yaratsa da bugün özellikle petrol tarafında geri çekilmeye

sebep veren ılımlı açıklamaların risk iştahını desteklemesiyle ABD

vadeli kontratları alıcılı seyrediyor.

Fed cephesinden ise şahin açıklamalar gelmeye devam ediyor. New

York Fed Başkanı Williams da arz şoklarının fiyatlar üzerinde kalıcı bir

etki yaratması halinde merkez bankasının bunları görmezden

gelemeyeceğini ve enflasyonu hedefe geri döndürmesi gerektiğini

vurguluyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları alıcılı

seyrediyor. Asya borsalarında bugün itibariyle karışık bir seyir

hakimdi. Özetle küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia

tarafında brent tipi ham petrol 98,7 $/varilde seyrederken, altının

ons fiyatı 4.300 $ civarında. Bitcoin 84.400 $, Ethereum ise 2.710 $

civarında.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de ise TSİ 15:30'da ağustos ayı öncü

dayanıklı mal siparişleri, TSİ 17:00'de eylül ayı Michigan tüketici

güven endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 21:00'de Cleveland Fed

Başkanı Hammack'ın konuşması takip edilecek.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) | Bek: -0,4
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

SoftBank, Meta'nın yeni Ray-Ban akıllı gözlüklerini Japonya'da satmaya başlıyor. SoftBank (SFTBY), Meta'nın (META) en

yeni yapay zekâ destekli akıllı gözlüğü Ray-Ban Meta (Gen 3)'ü, ürünün küresel lansmanıyla eş zamanlı olarak 25 Eylül'de

Japonya'da satmaya başlayacak; şirket ayrıca Meta Glasses ürün yelpazesini "Meta Glasses by LISA" ile genişletiyor.

PepsiCo, bazı cips ve içeceklerde fiyat artırmayı planlıyor. Bloomberg'e göre PepsiCo (PEP), yükselen maliyetleri yönetirken

satışları iyileştirmeye çalışırken bazı cips, sos ve alkolsüz içeceklerde fiyat artırmayı planlıyor; Doritos, Ruffles ve SunChips gibi

markaların market boyu paketlerini etkileyecek değişikliklerin bu yıl sonunda veya 2027 başında düşük-orta tek haneli

oranlarda yapılması bekleniyor. Şirket, bazı ürünlerin paketi 7 doların üzerinde satıldıktan sonra talebi canlandırmak için şubatta

büyük cips markalarının fiyatlarını %15'e varan oranda düşürmüş, ardından Kuzey Amerika gıda işi son çeyrekte %2 gelir düşüşü

ve yatay hacim kaydetmişti.

Musk: xAI'nin Colossus 2 kümesi, yıl sonuna kadar Nvidia çip sayısını iki katından fazla artırabilir. Elon Musk, xAI'nin

Memphis bölgesindeki AI bilişim kümesi Colossus 2'nin mevcut Nvidia (NVDA) çip sayısını yıl sonuna kadar iki katından fazla

artırabileceğini belirtti. Halihazırda 110.000 Nvidia GB200 ve 440.000 GB300 çipe sahip olan kümeye gelecek hafta 220.000

GB300 daha operasyonel olacak, kasımda ek 220.000, "şanslı olurlarsa" aralık sonunda bir 220.000 daha devreye girecek.

SpaceX (SPCX) birimi daha önce Memphis tesisini 2026'ya kadar 1 milyon grafik işlem birimiyle donatmayı planladığını

belirtmişti.

Novo Nordisk, İsveçli Nanexa ile 1,3 milyar euroya varan ilaç dağıtım anlaşması imzaladı. Novo Nordisk (NVO), İsveçli ilaç

dağıtım platformu şirketi Nanexa ile, şirketin tescilli ilaç dağıtım teknolojisine erişim için 1,165 milyar euroya (1,3 milyar dolar)

varan bir anlaşma imzaladı. Anlaşma kapsamında Novo, obezite, tip 2 diyabet ve diğer kardiyometabolik hastalıkları hedefleyen

belirli terapötik peptit ilaçları için Nanexa'nın PharmaShell teknoloji platformuna küresel münhasır lisans alacak; anlaşma, aylık

ve üç aylık dozaj seçenekleri dahil beş geliştirme programına kadar kapsıyor.

Tesla, yaklaşık dokuz yıl sonra Semi kamyonlarının ilk teslimatlarına başladı. Tesla (TSLA), CEO Elon Musk'ın elektrikli ağır

hizmet kamyonlarını ilk kez tanıtmasından yaklaşık dokuz yıl sonra, Semi kamyonlarının ilk müşteri grubuna teslimatlarına bu

hafta Nevada'daki tesisinde başladı. Şirket üretim hacmi planlarını veya fiyatlandırmayı açıklamazken, Nevada tesisinde yılda

50.000 semi üretme planını yineledi.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,02 azalarak 7.704,13 puanda nötr tamamladı. ABD tahvil faizlerinde

yükseliş hızlandı. Gösterge olarak takip edilen 10 yıllık tahvil faizleri dün %5,20 üzerine çıktı, fakat bu sabah bir miktar gerileme

görüyoruz. Küresel borsalar üzerinde baskı yaratan bu durum sabah saatlerinde kısmi bir dengelenme çabası şeklinde devam

ediyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.251 puan ile dolar bazında %20,08 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.800 puan direnç seviyesi, 7.430 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

T-Mobile (TMUS) – Kablosuz iletişim ve telekomünikasyon hizmetleri alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir şirkettir.

Mobil iletişim, 5G ve geniş bant internet hizmetleri sunarken, abone tabanındaki büyüme ve 5G altyapısının yaygınlaşması

şirketin büyüme görünümünü desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 239,41 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %44,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 27 analist AL, ve analist 6 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede 176 USD direnç, 158 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Autodesk (ADSK) – Mimarlık, mühendislik, inşaat, üretim ve medya sektörlerine yönelik tasarım ve mühendislik yazılımları

geliştiren ABD merkezli bir teknoloji şirketidir. AutoCAD, Revit ve Fusion gibi ürünleriyle CAD, BIM ve 3D tasarım süreçlerine

yönelik çözümler sunarken, bulut tabanlı yazılımlara ve dijitalleşmeye yönelik artan talep şirketin büyüme görünümünü

desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 315,06 USD hedef fiyata ve

son kapanış fiyatına göre %49,1 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip

olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 31 analist AL tavsiyesi, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 249 USD direnç, 193

USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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