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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabah negatif. İran’ın hafta sonu

Hürmüz Boğazı’nı yeniden kapattığını açıklaması ve ABD’nin İran’a

yönelik saldırılarını sürdürmesiyle bölgede tansiyon tekrar yükseldi.

ABD, İran’ın kararını tanımadığını ve boğazın yasal geçiş yapmak isteyen

gemilere açık olduğunu belirtirken, bundan sonraki süreçte

açıklamalardan çok gemi trafiğinin fiilen devam edip etmediği takip

edilecek. Bu gelişmelerle Brent petrol bu sabah %4 civarında yükselişle

79 doların üzerine çıkarken, enerji fiyatları üzerinden enflasyon ve faiz

endişeleri yeniden güç kazanıyor. ABD ve Avrupa vadelileri negatif, Asya

borsaları da genel olarak satıcılı seyrediyor. Borsa İstanbul’da ise cuma

günü bankalar hariç genele yayılan güçlü bir alım gördük. BIST 100

Endeksi %1,53 yükselişle 14.321 puandan kapanırken, yaklaşık 1,3 milyar

TL’lik para girişi ve artan işlem hacmi momentumu destekledi. Geçen

hafta düzenli para girişinde TUPRS, ASTOR, BIMAS, TRALT, EREGL,

EUPWR ve DSTKF ön plandaydı. Teknik görünümde 14.000–13.900

bandını ilk önemli destek, ancak olası baskının devamında

13.600/13.750 bandı ana bölge olarak değerlendiriyoruz. 14.450–14.500

bölgesini ise ilk direnç olarak izliyoruz. Cuma gününden alınan olumlu

momentuma rağmen hafta sonu büyüyen jeopolitik riskler bugün

açılışta baskı oluşturabilir. Günün veri ajandasında içeride mayıs ayı cari

denge ve perakende satışlar bulunurken, dışarıda Hürmüz’deki gemi

trafiği ve petrol fiyatları ön planda olacak. Haftanın devamında yarın

ABD enflasyonu ve büyük banka bilançoları, perşembe günü ise ABD

perakende satışları izlenecek. Borsa İstanbul, 15 Temmuz Çarşamba

günü Demokrasi ve Millî Birlik Günü nedeniyle kapalı olacak. Son olarak,

Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 226 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Türkiye Perakende Satışları (Aylık) |

▪ 10:00 | Türkiye | Türkiye Perakende Satışları (Yıllık) |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD ile İran arasında hafta sonu düzenlenen karşılıklı saldırılarla yeniden tırmanan jeopolitik risk ve Hürmüz Boğazı'nın

açık mı kapalı mı olduğuna dair tarafların çelişkili açıklamaları fiyatlamaların merkezinde kalırken, risk iştahı belirgin şekilde

bozuluyor; ABD ve Avrupa vadeli endeksleri bu sabah itibarıyla satıcılı bir görünüm sergiliyor. CENTCOM, İslam Devrim

Muhafızları'nın Hürmüz Boğazı'ndan geçen Kıbrıs bandıralı konteyner gemisine saldırmasının ardından, Trump'ın

talimatıyla bu hafta İran'a yönelik üçüncü saldırı dalgasını başlattığını duyurdu. Operasyonların İran'ın ticari gemilere

saldırma kapasitesini zayıflatmayı hedeflediği belirtilirken, bir önceki gün yaklaşık 140 askeri hedefin imha edildiği

bildirildi. Piyasalar açısından kritik belirsizlik, boğazın statüsüne ilişkin karşıt açıklamalardan kaynaklanıyor. İran Devrim

Muhafızları Donanması, yabancı müdahaleyi ve bazı gemilerin "yetkisiz rotalarda" seyretmesini gerekçe göstererek uyarı

atışlarının ardından Hürmüz Boğazı'nın ikinci bir duyuruya kadar kapatıldığını ilan ederken, CENTCOM boğazın uluslararası

su yolundan yasal geçiş yapmak isteyen tüm gemilere açık olduğunu, İran'ın boğaz üzerinde kontrol sahibi olmadığını ve

deniz trafiğinin sürdüğünü açıkladı. Bu haber akışı üzerine brent petrol %4'ün üzerinde yükselirken, tahvil cephesinde

petrol kaynaklı maliyet baskısı fiyatlamayı domine ediyor. Faize duyarlı iki yıllık ABD tahvil getirisi gün içi üç baz puan

artışla %4,24'e çıkarak 2025 başından bu yana en yüksek seviyesine ulaşırken, gösterge niteliğindeki on yıllık getiri de

%4,59'a tırmandı ve enerji fiyatlarındaki sıçrama, Fed'in enflasyonla mücadele için faiz artırımına gidebileceği yönündeki

beklentileri güçlendiriyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında öne çıkan bir veri bulunmuyor. ABD tarafında ise TSİ

21:00'de haziran ayı bütçe dengesi verisi takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,29 artarak 52.637,01 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,42 pozitif seyrederek 7.575,39 puanda ve Nasdaq endeksi %0,29 artış ile 26.281,61

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah negatif seyrediyor

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde olumlu bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,04

artarak 641,10 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,44 yükselerek 52.614,17, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,15

yükselerek 8.338,97 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,24 kazançla 10.497,29 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,20 değer kaybederek 25.067,09 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %2,53 negatif, Hong Kong Hang Seng %0,03 satıcılı seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %2,01 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününe 2 baz puan artışla %4,5834, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,3 baz puan yükselişle

%4,3296 seviyesinden başlıyor. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 2 baz puan artışla %4,2289 seviyesine işlem görüyor.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 1,9 baz puan düşüşle %3,065 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 3,6 baz puan azalarak %3,802 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 2,5 baz puan düşüşle %3,828 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ilk işlem gününe %0,11 artışla 101,06 seviyesinden başlarken, EURUSD paritesi ise %0,08 kayıpla

1,1407 seviyesinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,14 kayıpla 1,3385 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 161,96 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %0,09 düşüşün ardından bu sabah %1,30 kayıpla 4.066,51$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %0,15 negatif kapatırken bugün %2,44 düşüş ile 58,40 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise 69,59

seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %4,38 yükseliş ile 79,34$, ham petrol ise %4,40 artarak varil başına 74,55$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri – 13.07.2026

Cari dengenin mayıs ayında 1,5 milyar dolar açık vermesini bekliyoruz

Bugün saat 10:00’da mayıs ayı ödemeler dengesi verileri açıklanacak. Cari işlemler dengesinin mayıs ayında 1,5 milyar dolar

açık vermesini bekliyoruz. Hatırlanacağı üzere mart ayında 9 milyar doları aşan cari işlemler açığı, nisan itibarıyla 5,7 milyar

dolara gerilemişti. Bu çerçevede, cari dengede nisan ayında başlayan kısa vadeli iyileşme eğiliminin mayıs ayında da sürmesini

bekliyoruz. Bununla birlikte, enerji fiyatlarında son dönemde gözlenen geri çekilmeye rağmen, Mart – Nisan döneminde

oluşan yüksek enerji ithalat faturasının etkisiyle cari dengede yakın vadede kalıcı bir iyileşme öngörmüyoruz. Yıl sonu cari açık

tahminimiz 54 milyar dolar (GSYİH'nın %3'ü) seviyesinde.

Cari İşlemler Dengesi (yıllık, milyar US$)

Kaynak: TCMB, Bloomberg, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

VBTS kapsamında SVGYO paylarına 13 Temmuz-12 Ağustos tarihleri arasında

açığa satış ve kredili işlem tedbiri getirildi.

ISBIR: Şirket, bugün pay başına 1 TL brüt temettü dağıtacak olup, temettü

verimi son kapanış fiyatına göre %1,4 düzeyindedir.

PCILT: Şirket, 2025 yılı karından pay başına 2,53 TL brüt temettü dağıtma

kararı aldı. Teklif edilen hak kullanım tarihi 10 Ağustos olup, temettü verimi

son kapanış fiyatına göre %7,7 düzeyindedir.

ASELS: Şirket, Cuma sabahı Savunma Sanayii Başkanlığı ile hava savunma

sistemleri için 1,47 milyar Euro tutarında ilave sözleşme imzaladığını açıkladı.

CVKMD: Şirket, Sarıalan Altın İşletmesi kapsamında bazı taşınmazların

kamulaştırılması için başvuru kararı aldı.

MIATK: Şirket, Körfez Bölgesi'ndeki altyapı ve raylı sistem projelerine yönelik

Katar merkezli bir şirket ile iş birliği sözleşmesi imzaladı.

TTKOM: Şirket, kira sertifikası ihraçlarında kullanılmak üzere varlık kiralama

şirketi kurulmasına karar verdi.

SMRVA: Şirket, Denizbank'ın 426,4 milyon TL anaparalı tahsili gecikmiş alacak

portföyü ihalesini kazandı.

BRKVY: Şirket, Denizbank'ın 425,7 milyon TL anaparalı tahsili gecikmiş alacak

portföyü ihalesini kazandı.

BNTAS: Şirket, entegre tesis yatırımına ilişkin proje çalışmalarının sürdüğünü

ve onayının ardından yatırıma başlanacağını açıkladı.

DIRIT: Şirket, büyüme stratejisi kapsamında farklı sektörlerde iştirak edinimine

yönelik yatırım çalışmalarına başladığını açıkladı.

ULUUN: Şirketin %17 iştirak ettiği SASBAŞ'ın serbest bölgedeki işletme hakkı

2045 yılına kadar uzatıldı.

ALGYO: Şirket, %200 oranındaki bedelli sermaye artırımına ilişkin izahname

onayı için SPK'ya başvurdu.

MAGEN: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 968,4 bin adet pay geri

aldı.

BIMAS: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 20,6 bin adet pay geri aldı,

geri alınan payların sermayedeki oranı %1,25'e yükseldi.

TRALT: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 798 bin adet pay geri aldı,

geri alınan payların sermayedeki oranı %2,66'ya yükseldi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 100,97 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli ivmede sınırlı 
toparlanmaya işaret etmektedir. Göstergenin 100 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlaması, yukarı yönlü hareketin güç kazanması 
açısından takip edilmelidir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 51,17 seviyesinde bulunması, endekste görünümün nötr bölgenin hafif üzerinde dengelendiğini 
göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalmaya devam etmesi, alım iştahının korunması açısından olumlu 
değerlendirilebilir.
MACD: MACD’nin 30,40 seviyesinde ve 54,69 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli momentumun henüz 
yeterli güç kazanmadığını göstermektedir. MACD’nin sinyal çizgisi altında kalmaya devam etmesi, toparlanmanın sınırlı 
kalabileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.321,19 kapanışı, 5 günlük 14.283,82, 22 günlük 14.292,79 ve 50 günlük 14.167,60 
hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Bu görünüm, kısa ve orta vadeli teknik yapıda sınırlı toparlanmaya işaret 
ederken, 14.280–14.290 bandı ilk destek bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin altında 14.168 ve 14.000 seviyeleri gündeme 
gelebilir. Yukarıda ise 14.500 seviyesi ilk önemli direnç, 14.700 seviyesi ise teknik görünümün güç kazanması açısından takip
edilebilir. Nötr.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,284 14,365 14,547

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,293 14,290 14,196

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,168 14,138 14,028

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,000 14,100 14,200 14,321.19 14,264.56 14,400 14,500 14,600
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.262 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.400 ve ardından 17.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 17.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.900 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Teknik görünüm, 47,00 seviyesinin altında kalıcılığın şimdilik

sınırlı kalabileceğine işaret ediyor. Göstergeler, mevcut

görünümün kademeli yükseliş eğilimini desteklemeyi

sürdürdüğünü gösteriyor. Olası geri çekilmelerde 46,80 ve

46,50 seviyeleri destek noktaları olarak izlenirken, yukarı

yönlü hareketlerde 47,20/47,35 seviyesi kısa vadede

aşılması gereken ilk önemli direnç olarak öne çıkıyor. 47

seviyesinin üzerinde kalıcılık halinde ise yükseliş eğiliminin

ivme kazanabileceği bir teknik görünüm öne çıkıyor.

EUR/TRY

Yükselen kanalın alt bandından kendine destek bulan

paritede yukarı yönlü hareket devam ediyor. Teknik

görünümde 53,50 seviyesi kısa vadeli yön açısından

belirleyici olmayı sürdürüyor. Göstergeler, bu seviyenin

üzerinde kalıcılık sağlanması durumunda yükseliş eğiliminin

devam edebileceğini gösteriyor. Buna karşın, 53,50

seviyesinin altında gerçekleşebilecek günlük kapanışlar satış

baskısının güçlenmesine neden olurken, aşağı yönlü

risklerin artabileceğine işaret ediyor. Bu durumda 53,00 ve

52,85 seviyeleri destek olarak izlenecek.

XAU/USD

Ons altında 4.000$ bölgesinden gelen alımlar fiyatları

desteklemeyi sürdürürken, jeopolitik gelişmelerin Fed'e

yönelik faiz artırım beklentilerini canlı tutması yükselişlerin

hız kazanmasını sınırlandırıyor. Teknik görünüm, 3.900$

seviyesinin kısa vadede önemli destek konumunu

koruduğunu gösterirken, yukarı yönlü hareketlerin ivme

kazanabilmesi için 4.300$ direnç bölgesinin aşılması

gerektiğine işaret ediyor. Teknik açıdan 4.060$, 4.025$

seviyeleri destek; 4.140$, 4.200$ ve 4.250$ seviyeleri ise

direnç olarak izleniyor.

XAG/USD

60$ seviyesini aşağı yönlü kıran gümüş için teknik

göstergeler, bu seviyenin altında günlük kpaanışlar

gerçekleşmesi durumunda fiyat hareketlerinin aşağı yönlü

ivme kazanabileceğini vurguluyor. Aynı zamanda, fiyatın

54$ desteğine doğru geri çekilmesine zemin hazırlayabilir.

Teknik açıdan 56,50$ ve 54,50$ seviyeleri destek; 62,50$ ve

62,86$ seviyeleri ise direnç olarak izlenebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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