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Güne Başlarken

Günaydın. ABD - İran gerilimi ve karşılıklı tehditler sürerken petrol

fiyatları da 90 dolar üzerinde tutunuyor. ABD’de açıklanan son

bilançolar da genel olarak zayıf. Bunlara bağlı olarak küresel risk iştahı

sınırlı, ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya borsaları genel olarak satıcılı.

BIST 100 Endeksi, dün %1,2 artışla 14.138 puana yükselirken, endekse

en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket ASELS, BIMAS, DSTKF,

TUPRS, ODINE; endekse negatif etki edenler ise SKBNK, EUPWR,

KRDMD, EFOR, GESAN oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise AKSEN, THYAO, TUPRS, PETKM ve MGROS.

Endeks için 14.200 / 14.250 direnç bölgesi ile 13.900 / 14.000 destek

bölgesi geçerliliğini koruyor. Günün ajandasında içeride PPK, dışarıda

ECB faiz kararları öne çıkıyor. İki bankadan da bir değişlik beklenmiyor.

TCMB’nin haftalık repo ihalelerine kademeli olarak yeniden başlaması

bu toplantı sonrasında gündeme gelebilir, ancak öncelikle petrol

fiyatlarının ve enflasyonun izlendiğini görebiliriz. Bu çerçevede, gecelik

faizlerin %40’tan politika faizi olan %37’ye oldukça kademeli bir seyir

izleyerek yakınsayacağı beklentimizi koruyoruz. Yıl sonu politika faizi

tahminimizi ise %35 seviyesinde koruyoruz. Son olarak, Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri güne 239 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 14:00 | Türkiye | Gecelik Borçlanma Faizi |

▪ 14:00 | Türkiye | Türkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oranı |

▪ 15:15 | AB | Faiz Oranı Kararı |

▪ 15:15 | AB | Mevduat Hesap Oranı |

▪ 15:45 | AB | Avrupa Merkez Bankası (ECB) Basın Açıklaması |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda Alphabet ve Tesla'nın yapay zeka yatırımları için sermaye harcamalarını artırmasının mali disiplin ve

yatırımların geri dönüşüne ilişkin endişeleri körüklemesi, Husilerin Kızıldeniz'de petrol tankerlerini hedef almasıyla

çatışmanın genişleyeceği kaygısının petrolü yukarı taşıması ve ECB'nin bugünkü faiz kararı fiyatlamaların merkezinde yer

alıyor. Hem ABD hem de Avrupa vadelilerinde sınırlı negatif bir görünüm hakim. Jeopolitik cephede savaşın yeni bir

cepheye yayılma riski öne çıkıyor; Yemen'deki Husiler Kızıldeniz'de iki petrol tankerini hedef aldıklarını açıklarken, UKMTO

açıklamadan dakikalar önce bir tankerin Suudi Arabistan'ın El Şukayk kentinin güneybatısında vurulduğunun bildirildiğini

duyurdu. Hürmüz'deki sevkiyatların aksaması nedeniyle Kızıldeniz'in özellikle Suudi ham petrol ihracatı açısından kritik bir

alternatif güzergah haline gelmiş olması, saldırının fiyat etkisini büyütüyor. Merkez bankası cephesinde odak bugün Avrupa

Merkez Bankası (ECB) tarafında. Bloomberg anketine yansıyan medyan beklenti, yetkililerin ABD-İran çatışmasındaki

yeniden tırmanışın etkilerini değerlendirmesiyle mevduat faizinin %2,25 seviyesinde sabit bırakılması yönünde. Haziran

toplantısının ardından sağlanan ateşkes ve beklenenden düşük gelen enflasyon verisi krizin en kötü döneminin geride

kalmış olabileceği umudunu artırmıştı; ancak çatışmaların yeniden başlaması ve petrolün 90 doların üzerine çıkması ilave

sıkılaşma beklentilerini güçlendirdi. Lagarde'ın toplantı bazlı veri odaklı yaklaşımı savunması beklenirken, eylülde yeni bir

faiz artışı beklentilerinin ne kadar makul olduğuna dair ipuçları vermesi mümkün. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 15:15'te

Avrupa Merkez Bankası temmuz ayı faiz oranı kararı açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da işsizlik haklarından yararlanma

başvurularını takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 15:45'te Avrupa Merkez Bankası (ECB) basın açıklaması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde sınırlı negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,01 azalarak 52.218,58

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,14 düşüşle 7.498,96 puanda ve Nasdaq endeksi %0,57 azalışla 25.690,90 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle sınırlı negatif bir görünümde.

Avrupa borsaları da haftanın üçüncü işlem gününde karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600,

%0,58 yükselerek 646,93 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,97 kazançla 52.792,04, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,89

kazançla 8.437,89 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %1,24 kazançla 10.716,97 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,58 değer kazanarak 25.155,41 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri sınırlı negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,58 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,44 pozitif seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %0,19 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 2,6 baz puan artışla %4,6565, 5 yıllık tahvil faizi ise 3,4 baz puan artarak

%4.4053 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3,4 baz puan yükselerek %4,2999 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,3 baz puan artışla %3,163 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10 yıllık

tahvil faizi ise 1,2 baz puan yükselerek %3,984 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 1,7 baz

puan artışla %3,962 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,05 kayıpla 101,125 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,12

kazançla 1,1412 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,01 azalarak 1,3375 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 163,15 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın üçüncü işlem gününü %1,31 artışla 4.130,25$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %0,20 düşerek 4.122,07 $

seviyesinde işlem görüyor. Gümüş dünü %1,63 yükselişle 59,75 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %0,23 azalış ile 59,61 $

seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 69,13 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %3,36 artarak varil başına 94,07$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %2,24

yükselişle ile $96,18 seviyesinde. Ham petrol ise dün %2,26 yükselerek varil başına 86,83$ seviyesinden kaparken bu sabah

%1,79 yükselişle 88,38$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:00’da Para Politikası Kurulu (PPK) toplantı kararı açıklanacak

Kurum olarak baz senaryomuz, bugün gerçekleşecek olan PPK toplantısının ardından TCMB’nin haftalık repo ihalelerine

kademeli olarak yeniden başlaması yönünde olmakla birlikte, bunun zamanlamasına ilişkin belirsizliğin son dönemde arttığını

değerlendiriyoruz. ABD – İran arasında yeniden tırmanan gerilimin petrol fiyatları üzerinden enflasyon görünümüne yönelik

yukarı yönlü riskleri artırması, TCMB’nin fonlama kompozisyonunda normalleşme adımlarını daha ihtiyatlı bir takvimle

atmasına neden olabilir. Bu çerçevede, gecelik faizlerin %40’tan politika faizi olan %37’ye oldukça kademeli bir seyir izleyerek

yakınsayacağı yönündeki beklentimizi koruyoruz. Petrol fiyatlarındaki yukarı yönlü hareketin kalıcı hale gelmesi ve küresel risk

iştahındaki bozulmanın derinleşmesi halinde ise haftalık repo ihalelerine dönüş sürecinin ilerleyen aylara ötelenmesi olasılığını

göz ardı etmiyoruz. Politika faizinde ancak yılın son çeyreğine doğru bir indirim alanı açılabileceği yönündeki baz

senaryomuzu sürdürüyor, yıl sonu politika faizi tahminimizi %35 seviyesinde koruyoruz.

TCMB brüt döviz rezervinin geçtiğimiz hafta 2,9 milyar dolar gerilediğini hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 10 – 17 Temmuz haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezervleri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 10 Temmuz – 17 Temmuz haftasında TCMB net

döviz rezervinin 4,9 milyar dolar azalarak 51,3 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 2,9 milyar dolar düşüşle 160,4 milyar

dolara gerilediğini tahmin ediyoruz. Bugün açıklanacak olan resmi verilerin, hesaplamamıza yakın bir rezerv düşüşüne işaret

etmesini bekliyoruz.

Saat 10:00 temmuz ayı tüketici güven endeksi açıklanacak

Tüketici güven endeksi haziran ayında 85,8 seviyesinden 87,9 seviyesine yükselerek Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek

düzeyine tırmandı. Böylelikle 2026 yılının ilk çeyreğinde ortalama 84,8 seviyesinde oluşan endeks, ikinci çeyrekte ortalama 86,4

seviyesine yükselmiş oldu. ABD – İran savaşının beklentiler üzerindeki negatif etkileri dolayısıyla mart ayı itibariyle 85 – 86

bandında zayıf bir seyir izleyen tüketici güven endeksinin, beklentilerdeki iyileşme kaynaklı olarak haziranda belirgin bir

toparlanma kaydettiği görülüyor. Haziran verisinin alt kalemlerine baktığımızda; mevcut dönemde hanenin maddi durumuna

ilişkin endeks 69,2’den 72,3’e, gelecek 12 aylık dönemde hanenin maddi durum beklentisine ilişkin alt endeks 87,9’dan 89,5’e,

gelecek 12 aylık dönemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi 81,4’ten 83,9’a ve iç talep görünümüne yönelik önemli

bir kalem olan gelecek 12 aylık dönemde dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma düşüncesi endeksi ise 104,5’ten 105,9’a

yükseldi. Bu çerçevede, tüketici güveninde ikinci çeyrek boyunca izlenen toparlanma eğilimi, yurt içi talepte yılın ilk çeyreğine

kıyasla daha dengeli bir görünüme işaret ediyor. Geçtiğimiz ay ikinci çeyrekte yıllık büyümenin %3 altında kalabileceğine işaret

eden yüksek frekanslı veriler, öncü göstergelerde son dönemde izlenen toparlanma ile birlikte 2Ç26 döneminde yıllık

büyümenin %3’ün hafif üzerine yükselebileceğini gösteriyor. Bu doğrultuda, 2026 yıl sonu büyüme tahminimiz olan %3,2

seviyesine ilişkin değerlendirmemizi koruyoruz.

Reel kesim güven endeksi temmuzda geriledi

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) temmuz ayında 1,3 puan düşüşle 102,2’ye, mevsim etkilerinden arındırılmış

(MA) RKGE ise 0,8 puan gerileyerek 101,2’ye indi. Arındırılmamış RKGE’yi oluşturan anket sorularına ait yayılma endeksleri

incelendiğinde, temmuz ayında gelecek üç aydaki ihracat sipariş miktarı, gelecek üç aydaki toplam istihdam, mevcut mamul

mal stoku ve gelecek üç aydaki üretim hacmine ilişkin değerlendirmeler endeksi yukarı yönlü etkilerken; sabit sermaye yatırım

harcaması, mevcut toplam sipariş miktarı, son üç aydaki toplam sipariş miktarı ve genel gidişata ilişkin değerlendirmeler ise

endeksi aşağı yönlü etkiledi. Diğer yandan Kapasite Kullanım Oranı (KKO) temmuzda %74,5’ten %73,9’a, arındırılmış KKO ise

%74,3’ten %73,8’e geriledi. Temmuz verileri, haziran ayında gözlenen toparlanmanın ivme kaybettiğine ve imalat sanayiinde

faaliyet koşullarında yeniden zayıflamaya işaret ediyor. Reel kesim güven endeksi ile kapasite kullanım oranında eş zamanlı

görülen gerileme, finansal koşullardaki sıkılığın ve iç talepteki zayıflama sinyallerinin üretim üzerindeki baskısını koruduğunu

gösteriyor. Bu çerçevede, orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü sürdürürken, 2026 yılı büyüme

tahminimizi %3,2 seviyesinde koruyoruz.
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Şirket ve Sektör Haberleri

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, ahşap üretim ve montaj işlerini kapsayan 129,8

milyon TL tutarında sözleşme imzaladığını açıkladı.

BORSK: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 857.542 adet pay geri aldı.

Böylece geri alınan payların sermayeye oranı %0,268’e ulaştı.

VBTS kapsamında BIGEN, ANELE ve ISVEA paylarında 23 Temmuz-21

Ağustos tarihleri arasında açığa satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak.

ZOREN: Bağlı ortaklığının Tekkehamam II Jeotermal Enerji Santrali Projesi

kapsamında açtığı davada, idari işleme ilişkin yürütmenin durdurulmasına

karar verildi.

ARCLK: Şirket, Beylikdüzü ve Tuzla'daki toplam yaklaşık 699 bin metrekare

büyüklüğündeki taşınmazlarının geliştirilmesi amacıyla Kentsel Dönüşüm

Başkanlığı ile protokol imzaladı.

ISGSY: Portföy şirketi Enlila Sağlık'ın, ABD merkezli Crescenta Biosciences'ta

24 milyon ABD doları karşılığında %50,1 pay edinimine ilişkin yatırım süreci

tamamlandı.

KLSYN: Şirket, 129,8 milyon TL bedelli sözleşme imzaladı.

GESAN: Şirket, 7,1 milyon Euro tutarında sözleşme imzaladı.

GOLDA: Şirket, 3 milyon ABD doları tutarında satış sözleşmeleri imzaladı.

ULUUN: Şirket, İzmir'deki 5,56 MW kurulu güce sahip RES türbininde elektrik

üretimine başladığını açıkladı.

DIRIT: Şirket, sermayesini mevcut ortakların rüçhan haklarını tamamen

kısıtlayarak tahsisli şekilde %369,5 artırıp 10,7 milyon TL’den 50 milyon TL’ye

çıkarma kararı aldı.

AHGAZ: Şirket, pay geri alım programı kapsamında 65 bin adet pay geri

alırken, geri alınan payların sermayedeki oranı %2,79'a yükseldi.

TRALT: Şirket, 3,7 milyon adet pay geri alırken, toplam geri alınan payların

sermayedeki oranı %2,98’e ulaştı. Ayrıca, 2025 yılı karından pay başına brüt

0,50 TL nakit temettü dağıtımını 30 Temmuz’daki Genel Kurul’un onayına

sunacak.

ARMGD: Şirket, sermayesini %1.510 oranında bedelsiz artırarak 264 milyon

TL’den 4,25 milyar TL’ye yükseltmek için SPK’ya başvurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 99,64 seviyesinde ve 100 eşik değerinin hemen altında bulunması, kısa vadeli ivmenin 
toparlanma eğilimi göstermekle birlikte henüz yeterli güç kazanamadığına işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesi 
üzerine yükselmesi, toparlanma eğiliminin güç kazanması açısından takip edilmelidir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 48,44 seviyesinde bulunması, endekste görünümün nötr bölgeye yaklaştığını ancak alım iştahının 
henüz belirgin şekilde güçlenmediğini göstermektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesi üzerine çıkması, teknik görünüm açısından ilk 
olumlu sinyal olarak izlenebilir.
MACD: MACD’nin -46,63 seviyesinde ve -13,06 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli momentum 
kaybının devam ettiğini göstermektedir. MACD’nin negatif bölgede ve sinyal çizgisinin altında kalmayı sürdürmesi, endeks 
üzerindeki satış baskısının devam edebileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.138,85 kapanışı, 14.108,51 seviyesindeki 5 günlük hareketli ortalamanın üzerinde; 
14.193,03 seviyesindeki 22 günlük ve 14.146,85 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların ise altında gerçekleşmiştir. 
Kısa vadeli ortalamanın üzerine çıkılması sınırlı bir toparlanmaya işaret ederken, teknik görünümün güç kazanması için 
öncelikle 14.150–14.200 bandının aşılması önem taşımaktadır. Aşağıda 14.000–13.900 bandı ilk destek bölgesi olarak 
izlenirken, bu bölgenin altında 13.800 ve 13.500 seviyeleri gündeme gelebilir. Yukarıda ise 14.150–14.200 bandı ilk direnç 
bölgesi konumunda bulunurken, bu bölgenin aşılması durumunda 14.450–14.500 bandı takip edilebilir. Nötr.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,089 14,127 14,339

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,193 14,234 14,278

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14,147 14,158 14,126

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,850 13,950 14,050 14,138.85 14,070.79 14,250 14,350 14,450
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.583 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.700 ve ardından 16.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.300 puan seviyesi.

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü teknik görünüm korunuyor. 47

üzerindeki fiyatlamalar yükseliş eğiliminin sürdüğüne işaret

ederken, trend ve momentum indikatörleri de bu

görünümü desteklemeye devam ediyor. Kısa vadede 46,80

ve 46,60 seviyeleri destek, 47,25 seviyesi ise direnç

konumunda. Temel tarafta ise baz senaryomuz, bugünkü

PPK toplantısının ardından TCMB'nin gelecek dönemde

haftalık repo ihalelerine kademeli olarak yeniden başlaması

yönünde olmakla birlikte, politika faizinde yakın vadede bir

indirim beklemiyoruz.

EUR/TRY

Parite tarafında pozitif seyir ön planda kalmayı sürdürüyor.

54,13 seviyesi ile tüm zamanların en yüksek seviyesini

tazeleyen parite için 53,70 desteği üzerinde gerçekleşen

fiyat hareketleri, yükseliş eğiliminin gücünü koruduğunu

ortaya koyuyor. Teknik indikatörler de söz konusu seviyenin

üzerinde kalındığı sürece yukarı yönlü potansiyelin

canlılığını koruduğunu gösteriyor. 53,70 desteğinin aşağı

yönlü kırılması halinde ise satış baskısının hız kazanmasıyla

birlikte 53,50 ve 53 seviyeleri gündeme gelebilir. 54,25

seviyesi ise direnç olarak takip edilebilir.

XAU/USD

Dün %1,3 primle 4.130$ üzerinde günü tamamlayan ons

altında, bu sabah saatlerinde yatay bir seyir izleniyor. Teknik

göstergeler kısa vadeli yükseliş çabasının korunduğuna

işaret ederken, hareketin ivme kazanabilmesi için ilk

aşamada 4.150$ – 4.180$ direnç bölgesinin aşılması önem

arz ediyor. Bu bölgenin üzerinde ise 200 günlük hareketli

ortalamanın bulunduğu 4.500$ seviyesi bir diğer önemli

direnç noktası olarak öne çıkıyor. Teknik açıdan kısa vadede

4.000$ ve 3.950$ seviyeleri destek; 4.140$, 4.200$ ve 4.250$

seviyeleri ise direnç konumunda bulunuyor.

XAG/USD

Gümüş fiyatları 60$ seviyesine yönelik denemelerin

ardından bu bölgede satışlarla karşılaşırken, bu sabah

işlemler 59,64$ civarında gerçekleşiyor. Teknik görünüm,

yükseliş eğiliminin ivme kazanabilmesi için 60$ seviyesinin

üzerinde kalıcı fiyatlamaların oluşması gerektiğine işaret

ediyor. Kısa vadede 57,70$, 56,40$ ve 54,50$ seviyeleri

destek noktaları olarak öne çıkarken, yukarı yönlü

hareketlerde 61,30$ ve 62,86$ seviyeleri direnç olarak

izleniyor.
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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