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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatlarındaki gerileme hız kesti ancak ABD – İran

arasında yeni bir sıcak çatışma riski giderek azalıyor. Diğer yandan,

Rusya - Ukrayna savaşına dair son müzakerelerin sonuçsuz kalması

ardından çatışmaların şiddetlenebileceğine dair kaygılar devam

etmekte. Dün açıklanan ABD verileri sonrasında Wall Street’te zayıf

kapanışlar vardı, fakat Nvidia finansalları ve geleceğe dönük pozitif

beklentiler bu sabah küresel risk iştahını destekliyor. ABD ve Avrupa

vadelileri ile Asya borsaları genel olarak alıcılı. Borsa İstanbul’da dün

14.730 ile son iki ayın zirvesi test edildi, ancak endeks geneline

yansıyan bir yükselişten bahsedemiyoruz. Bu dönemde BIST 100

şirketlerinin yaklaşık %30’u pozitif performans sergilerken, %70’i zayıf

bir seyir izledi. Fakat, son dönemde para giren şirket sayısında artış

gördüğümüzü belirtelim. Düne dönersek, BIST 100 Endeksi dün %0,95

artışla 14.611 puana yükselirken, endekse en fazla pozitif katkı

sağlayan ilk beş şirket DSTKF, TUPRS, THYAO, KTLEV, ISCTR;

endekse negatif etki edenler ise ASELS, ODINE, KCHOL, BSOKE, EFOR

oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise

TUPRS, SELEC, SISE, YKBNK, ENKAI, RYGYO, TTRAK, ALBRK,

KCAER, AKSGY, TRENJ, KRPLS. Teknik açıdan, gün içinde 14.730 ve

14.880 dirençleri ile 14.500 ve 14.270 destekleri izlenebilir. Günün

ajandasında içeride rezervler ve haftalık yabancı işlemleri, ABD’de

toptan satış stokları, haftalık işsizlik maaşı başvuruları izlenecek.

Jackson Hole Sempozyumu da bugün başlıyor, ancak Fed Başkanı

Warsh’ın konuşması yarın TSİ 17:00’de olacak. Son olarak, Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri güne 219 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Nvidia'nın 2028 mali yılı için beklentileri aşan güçlü satış görünümü açıklayarak yapay zeka harcamalarının ivme

kaybettiğine dair endişeleri hafifletmesi, İran'ın Hürmüz'de Umman ile gelir paylaşımı anlaşmasına varmasının petrolü

aşağı çekmesi ve Rusya'nın Ukrayna'ya saldırıları tırmandırma hazırlığı piyasaların takip ettiği ana başlıkları oluşturuyor.

Nvidia kaynaklı yapay zeka iyimserliğinin risk iştahını desteklemesiyle ABD vadeli kontratları sınırlı alıcılı seyrediyor.

Şirketler cephesinde bültenin belirleyici başlığı Nvidia; dünyanın en değerli şirketi, 2028 mali yılı için iyimser bir satış

görünümü açıklayarak yapay zeka ekonomisinde balon oluştuğu endişelerini hafifletti. CFO Colette Kress, 2028'de gelirin

yaklaşık %70 artmasının beklendiğini belirtti; oysa analistler bu yıl için yaklaşık %45'lik bir artış öngörüyordu. Jeopolitik

cephede ise Hürmüz'de bir uzlaşı sinyali geldi; İran ordusu, boğaz konusunda Umman ile gelir paylaşımı anlaşmasına

vardığını açıkladı. Devrim Muhafızları sözcüsü Mohebbi, boğaz sularındaki her ülkenin payı ile İran ve Umman'ın gelir

payları konusunda anlaşmaya varıldığını, ancak ABD'nin süreci engelleyerek ilerlemeyi geciktirdiğini söyledi. Bir diğer

jeopolitik başlıkta ise Rusya-Ukrayna hattında tırmanma riski öne çıkıyor; Kremlin'e yakın üç kaynağa göre barış

müzakerelerinin çıkmaza girdiği sonucuna varan Rusya, Ukrayna'ya saldırıları yoğunlaştırmaya hazırlanıyor. Bugün yurt dışı 

ajandada, Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 15:30'da haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları ile TSİ 18:00'de ağustos ayı Kansas Fed imalat endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, Jackson Hole Sempozyumu 

takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,21 azalarak 53.463,88

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,02 düşüşle 7.675,70 puanda ve Nasdaq endeksi %0,08 azalışla 26.130,20 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları ise çarşamba gününü karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, yatay

seyrederek 656,41 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,31 kazançla 52.882,99, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27

kazançla 8.462,39 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,07 kayıpla 10.878,12 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi

%0,08 değer kazanarak 26.285,96 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,24 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,32 satıcılı seyrediyor ve

Çin CSI 300 endeksi %0,42 pozitif işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 1,8 baz puan yükselerek %4,6485, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,6 baz puan

artarak %4.3637 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3,7 baz puan artışla %4,2135 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,3 baz puan artarak %3,234 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 5,3 baz puan yükselerek %4,055 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

4,0 baz puan artışla %4,089 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,25 kazançla 99,165 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,21

kayıpla 1,1677 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,40 azalarak 1,3595 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 159,31 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, hafta ortasını %1,42 azalışla 4.591,07$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %0,48 yükselerek 4.613,18 $ seviyesinde

işlem görüyor. Gümüş dünü %0,78 düşüşle 68,12 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %0,92 artış ile 68,75 $ seviyesinde. Altın

/ gümüş rasyosu ise 67,08 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,84 azalarak varil başına 87,84$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %0,71

düşüş ile $87,22 seviyesinde. Ham petrol ise dün %0,16 düşerek varil başına 82,23$ seviyesinden kaparken bu sabah %0,73

azalışla 81,63$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

TCMB brüt döviz rezervinin 5,3 milyar dolar arttığını hesaplıyoruz

Bugün saat 14:30’da 14 – 21 Ağustos haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezervleri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 14 Ağustos – 21 Ağustos haftasında TCMB net

döviz rezervinin 0,7 milyar dolar artarak 67,7 milyar dolara, brüt döviz rezervinin ise 5,3 milyar dolar yükselişle 188,8 milyar

dolara çıktığını tahmin ediyoruz. Bir önceki haftaya ilişkin verileri hatırlayacak olursak: Yabancı yatırımcılar, 7 – 14 Ağustos

hisse senedi piyasasında 176,1 milyon dolarlık net alım yaparken, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 306,2 milyon

dolarlık satış gerçekleştirdi. Böylelikle tahvil piyasasında üst üste dokuz haftadır devam eden yabancı alımı sona ererken,

yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise %7,3’ten %7,2’ye geriledi. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç

parite etkisinden arındırılmış DTH’ları 90 milyon dolar gerilerken, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden

arındırılmış olarak 297 milyon dolar düşüş kaydetti. Aynı hafta içerisinde TCMB brüt döviz rezervi 5,1 milyar dolar artarak

183,5 milyar dolara, net döviz rezervi 4,1 milyar dolar yükselerek 67 milyar dolara ve swap hariç net rezerv ise 3,7 milyar

dolarlık artışla 54,2 milyar dolara ulaştı. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-agustos--4750
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-7-14-agustos--4750
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Şirket ve Sektör Haberleri

TRALT: Türk Altın, Ağrı Diyadin'de bulunan ve daha önce ilk altın dökümüyle

üretime başladığı Mollakara Altın Madeni'nin resmi açılış töreninin 27 Ağustos

2026'da Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz'ın katılımıyla

gerçekleştirileceğini duyurdu. Görünür ve muhtemel rezervi 471.000 ons

olarak belirlenen madende, 2026 yıl sonu itibarıyla yaklaşık 32.000 ons altın

üretimi hedefleniyor.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 103,39 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun korunduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 66,16 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 155,64 seviyesinde ve 74,81 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.610,92 seviyesindeki kapanışı, 14.487,47 seviyesindeki 5 günlük, 14.175,79 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.092,15 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.500–14.250 ve 14.000 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,487 14,352 13,673

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,176 14,064 13,848

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,092 14,036 13,972

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,300 14,400 14,500 14,610.92 14,618.87 14,700 14,800 14,900
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.918 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.100 ve ardından 17.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 16.700 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.600 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yükseliş yönlü ana trend korunuyor. TCMB’nin

fonlama koşullarındaki gevşeme adımları yukarı yönlü

baskının bir miktar güçlenmesine neden oluyor. Ancak

kontrollü kur politikası çerçevesinde bu hareketin kısa

vadede belirgin bir ivme kazanması beklenmiyor. Bu

nedenle mevcut konjonktürde teknik seviyelerin önceki

dönemlere kıyasla daha sınırlı bir sinyal ürettiği

değerlendiriliyor. Kısa vadede 47,80 seviyesi destek, 48,25

seviyesi ise direnç olarak takip ediliyor.

EUR/TRY

Paritede 56 seviyesi çevresindeki yatay hareket devam

ediyor. Son günlerde yükseliş momentumunda sınırlı bir

zayıflama öne çıksa da teknik görünüm yukarı yönlü

eğilimin korunduğuna işaret ediyor. 55,65–55,70 bandı

üzerinde kalındığı sürece pozitif seyrin devam etmesi ve

yukarı yönlü hareketin güç kazanması muhtemel. Bu

bölgenin üzerinde kalınması, önümüzdeki dönemde

yükseliş potansiyelini destekliyor. Yukarıda 56,50 seviyesi

direnç olarak izlenirken, aşağıda 56,00, 55,88 ve 55,67

seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Değerli metallerde son dönemde yükseliş momentumunun

bir miktar ivme kaybettiği görülse de ana pozitif görünüm

korunuyor. Altında 4.520$ seviyesinde bulunan 200 günlük

hareketli ortalama, trendin sürdürülebilirliği açısından

önemli bir destek noktası olarak öne çıkıyor. Fiyatların bu

seviyenin üzerinde tutunması, kısa vadede yukarı yönlü

momentumun korunmasını ve yükseliş hareketinin yeniden

güç kazanmasını destekliyor. Altında 4.655$ ve 4.770$

seviyeleri direnç, 4.600$, 4.565$ ve 4.540$ destek olarak

takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte 70$ seviyesi çevresindeki yatay hareket

korunuyor. Teknik göstergeler, değerli metalde yukarı yönlü

eğilimin devam ettiğine işaret ediyor. 100 ve 200 günlük

üssel hareketli ortalamaların bulunduğu 66,30–65,50$

aralığı kısa vadede önemli destek bölgesi olarak izleniyor.

Fiyatların bu bandın üzerinde tutunması halinde pozitif

görünümün korunması ve 70$ seviyesinin yeniden test

edilmesi muhtemel. 70$ öncesinde 69$ ve 69,65$ direnç;

aşağıda 67,60$, 66,30$ ve 65,50$ seviyeleri destek olarak

takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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