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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı, Nvidia sonuçları ardından dengeli

kalmayı sürdürüyor, ancak petrol fiyatları özellikle Rusya odaklı devam

eden stres nedeniyle bir miktar yükseldi. ABD vadelileri, dün Wall

Street’te yaşanan belirgin yükselişlerin ardından bu sabah dengeli,

Avrupa vadelileri ve Asya borsaları ise genel olarak alıcılı. Borsa

İstanbul’da, 14.700 seviyesi dün açılış sonrası bir kez daha test edildi,

ancak günün devamında geri çekilme gördük. BIST 100 Endeksi, günü

%0,2 düşüşle 14.575 puandan tamamlarken dün endekse katkı

sağlayanlar ASELS, KTLEV, ASTOR, HALKB, PASEU; endekse negatif

etki edenler ise DSTKF, BIMAS, ODINE, ISCTR, CCOLA oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise SASA, SELEC,

YKBNK, GESAN, RYGYO, ALBRK, DUNYH, KCAER, NETAS. Teknik

açıdan, gün içinde 14.700 / 14.730 direnç bölgesi ile 14.500 / 14.540

destek bölgesi izlenebilir. Günün ajandasında içeride dış ticaret

dengesi ve ekonomik güven endeksi izlenecek. Avrupa’da da güven

endeksleri takip edilirken ABD’de ise büyüme odaklı verileri ve Jackson

Hole Sempozyumu izlenecek. Fed Başkanı Kevin Warsh’ın TSİ 17:00’de

konuşması bekleniyor. Warsh’ın, sözlü yönlendirme karşıtı tutumuna

karşın Fed politikalarına dair vereceği ipuçları takip edilecektir. Son

olarak, Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 219 baz puandan

başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Fed Yönetim Kurulu Üyesi Warsh'ın Konuşması |



Günlük Bülten
28 Ağustos 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Bugün gerçekleşecek Fed Başkanı Warsh'ın Jackson Hole'daki konuşması ve Nvidia finansallarının teknoloji endeksini

desteklemesi piyasalarda izlenen başlıklar arasında. Yatırımcıların konuşma öncesinde riskli işlemlerden kaçınmasıyla ABD

vadeli kontratları yatay karışık seyrediyor. Çok sayıda yatırımcı, Warsh'a tahvil piyasasını desteklemek amacıyla yüksek

enflasyona karşı güçlü bir duruş sergilemesi çağrısı yapıyor. Warsh'ın bugünkü Jackson Hole konuşmasında fiyat istikrarına

net bir kararlılık göstermesinin, getirileri geçen hafta 2007'den bu yana en yüksek seviyeye ulaşan 30 yıllık tahvillerde

alımları tetikleyebileceği ve Bessent'in uzun vadeli satışları durdurma ile büyüyen faiz yükünü yönetme çabalarına da katkı

sağlayabileceği değerlendiriliyor. Bu beklentiyi besleyen bir başka gelişme ise Cleveland Fed Başkanı Hammack'in Jackson

Hole'da yaptığı açıklama; enflasyonu hedefe düşürmek için bir miktar kısıtlayıcı duruşun yerinde olacağını, enflasyon

hedefin üzerinde ne kadar uzun kalırsa onu aşağı çekmenin o kadar zorlaşacağını söyledi. Emtia cephesinde ise Karadeniz

kaynaklı gıda enflasyonu riski öne çıkıyor. Rusya-Ukrayna savaşının tırmanabileceği ve tahıl sevkiyatının daha fazla

aksayabileceği endişesiyle Chicago buğday vadelileri Temmuz 2023'ten bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Dünyanın en

önemli tahıl ihracat bölgelerinden Karadeniz'de limanların zarar görmesiyle sevkiyatlar geriliyor. Bugün yurt dışı ajandada,

Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor. ABD'de ise TSİ 17:00'de ağustos ayı nihai Michigan

tüketici güven endeksi ile TSİ 18:00'de ağustos ayı Kansas Fed hizmet endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, Jackson Hole

Sempozyumu takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,20 artarak 53.569,44

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,72 yükselişle 7.730,99 puanda ve Nasdaq endeksi %1,57 artışla 26.541,35 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları ise karışık bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,69 düşüşle 651,85 puan

oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,17 kayıpla 52.265,12, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,68 düşerek 8.319,87 ve

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,79 kayıpla 10.792,54 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,31 değer

kazanarak 26.367,24 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %0,50 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,27 pozitif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,23 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken yatay bir seyirle %4,6822, 5 yıllık tahvil faizi ise yatay

seyrederek %4,4031 seviyesinden işlem görüyor. 2 yıllık tahvilin getirisi sabit bir seyirle %4,2341 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 1,9 baz puan yükselişle %3,253 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 2 baz puan artarak %4,075 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

1,5 baz puan artışla %4,104 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe %0,03 yükselişle 99,192 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,18 bir

azalışla 1,1644 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,01 azalarak 1,3588 seviyesinde kapanırken, USDJPY ise 159,54 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,18 artışla tamamlarken güne %0,38 azalarak 4.581,66$ seviyesinde başlıyor.

Gümüş ise dünkü %1,65 yükselişin ardından ardından bugün de %0,52 azalarak 68,88$ seviyesinde işlem görüyor.

Altın/gümüş rasyosu ise 66,53 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol perşembe gününü %2,12 artarak varil başına 89,70$ seviyesinde kapatırken, ham petrol de %1,58 yükselerek

varil başına 83,53$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos ayı ekonomik güven endeksi açıklanacak

Ekonomik güven endeksi temmuzda 98,9’dan 99,8’e yükselerek şubattan bu yana en yüksek seviyesine çıkarken, üç aylık

ortalaması 97,5’ten 98,6’ya yükseldi. Endeksin 100 seviyesinin üzerinde gerçekleşmesi genel ekonomik görünüme ilişkin

iyimser algıya işaret ederken, mevcut seviye bu eşiğin altında kalarak ekonomik aktiviteye ilişkin temkinli görünümün

sürdüğünü gösteriyor. Temmuz verisinin alt endeksleri incelendiğinde; tüketici güven endeksi %2,2 artışla 89,8’e, hizmet

sektörü güven endeksi %1,4 artışla 112’ye ve inşaat sektörü güven endeksi %0,6 artışla 83,5’e yükselirken, reel kesim güven

endeksi %0,8 düşüşle 101,2’ye ve perakende ticaret sektörü güven endeksi %1,6 düşüşle 111’e geriledi. Alt endekslerdeki

ayrışma, toparlanmanın sektörler geneline henüz yayılmadığına işaret ediyor. Yüksek frekanslı göstergeler ikinci yarı için daha

dirençli bir büyüme görünümüne işaret etse de, sıkı finansal koşullar nedeniyle kısa vadede güçlü ve tabana yayılan bir

ivmelenme beklemiyoruz. 2026 büyüme tahminimizi %3,2’de koruyoruz.

Saat 10:00’da temmuz dış ticaret dengesi verileri açıklanacak

Ticaret Bakanlığı temmuz öncü verileri, dış ticaret açığında sınırlı bir düşüşe işaret ediyor. Temmuz öncü verilerine göre ihracat

yıllık bazda %2,9 artarak 25,6 milyar dolara, ithalat ise yıllık %5,2 yükselişle 33 milyar dolara çıktı. Öncü veriler çerçevesinde dış

ticaret açığı temmuz ayında, haziran ayındaki 10,4 milyar dolar düzeyinden 7,4 milyar dolara gerilerken, yıllık açık ise 95,7

milyar dolardan 96,6 milyar dolara yükseldi. Yıl sonu cari işlemler açığı tahminimizi 54 milyar dolar (GSYİH’nın %3’ü)

seviyesinde koruyoruz. ABD – İran savaşının iktisadi faaliyet üzerindeki baskılayıcı etkilerinin önümüzdeki dönemde kademeli

olarak sınırlanmasını bekliyoruz. Yılın ikinci yarısında cari dengede güçlü bir iyileşmeden ziyade daha sınırlı bir düzeltme süreci

öngörüyoruz.

Dış Ticaret Dengesi & Altın İthalatı (yıllık, milyar $)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

SKYLP: Skyalp Finansal Teknolojiler, İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ile

Merkezi Veri Depolama Ürünü Kurulum, Bakım ve Destek Hizmeti kapsamında

1,88 milyon USD bedelli sözleşme imzaladığını açıkladı.

SEGMN: Seğmen Kardeşler Gıda, bağlı ortaklığı ENF Gıda’nın ABD merkezli bir

müşteriyle 1,27 milyon USD tutarında ürün satış sözleşmesi imzaladığını ve

anlaşmanın şirketin ihracat hacmi, cirosu ve faaliyet karlılığına olumlu katkı

sağlamasının beklendiğini açıkladı.

BARMA: Barem Ambalaj, Konya Ereğli'de kurulacak 37,65 MWm (32 MWe) 

gücündeki kömür yakıtlı Barem Ambalaj Kojenerasyon Tesisi için EPDK'dan 49 

yıl süreli üretim lisansı aldığını duyurdu. Yıllık yaklaşık 249,6 milyon kWh 

elektrik üretimi planlanan tesisin inşaat ve montaj çalışmaları sürüyor.

SARKY: Sarkuysan, çıkarılmış sermayesini tamamı iç kaynaklardan karşılanmak 

üzere %50 oranında 500 milyon TL artırarak 1 milyar TL'den 1,5 milyar TL'ye 

çıkarma kararı aldığını duyurdu. 

BIMAS: BİM, kredi derecelendirme kuruluşu JCR Avrasya'nın şirketin Uzun 

Vadeli Ulusal Notunu "AAA (Tr)", Kısa Vadeli Ulusal Notunu "J1+ (Tr)", Uzun 

Vadeli Uluslararası Yabancı Para ve Yerel Para Notlarını "BB" ve görünümlerini 

"Stabil" olarak teyit ettiğini duyurdu.

HALKB: Banka, sermayesini %25 artırarak 8,98 milyar TL’ye çıkaracağı ikincil

halka arz için SPK’ya başvurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 102,85 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun korunduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 64,57 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 165,51 seviyesinde ve 92,95 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.575,51 seviyesindeki kapanışı, 14.516,82 seviyesindeki 5 günlük, 14.210,55 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.111,11 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.500–14.250 ve 14.000 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,517 14,352 13,709

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,211 14,064 13,842

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,111 14,036 13,965

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,250 14,350 14,450 14,575.51 14,604.62 14,650 14,750 14,850
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.734 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.900 ve ardından 17.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 16.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.400 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Mevcut görünümde kur tarafında yukarı yönlü eğilimin

korunduğu görülüyor. TCMB’nin fonlama koşullarında attığı

gevşeme yönündeki adımlar, kur üzerindeki yukarı yönlü

baskıyı destekliyor. Bununla birlikte, kontrollü kur politikası

nedeniyle yükseliş hareketinin kısa vadede hız kazanması

öngörülmüyor. Bu çerçevede, teknik seviyelerin mevcut

ortamda önceki dönemlere göre daha sınırlı ve temkinli

sinyaller ürettiği değerlendiriliyor. Kısa vadede 47,80

seviyesi destek, 48,25 seviyesi ise direnç olarak takip

ediliyor.

EUR/TRY

56 seviyesi etrafındaki dengelenme eğilimi sürüyor. Yükseliş

momentumunda son günlerde bir miktar ivme kaybı

görülse de teknik göstergeler yukarı yönlü görünümün

korunduğuna işaret ediyor. 55,65–55,70 bandı üzerinde

kalındığı sürece paritedeki pozitif seyrin korunması ve

yükseliş hareketinin yeniden güç kazanması muhtemel. Söz

konusu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanmasının, orta

vadede yukarı yönlü potansiyeli desteklemesi muhtemel

görünüyor. Yukarıda 56,50 seviyesi direnç olarak izlenirken,

aşağıda 56,00, 55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip

ediliyor.

XAU/USD

Değerli metallerde son dönemde yükseliş momentumunda

bir miktar ivme kaybı görülse de ana pozitif görünüm

korunuyor. Altında 4.530$ seviyesinden geçen 200 günlük

hareketli ortalama, yükseliş trendinin devamlılığı açısından

kritik destek konumunda bulunuyor. Fiyatların bu seviyenin

üzerinde kalması, kısa vadede yukarı yönlü momentumun

korunmasını ve yükseliş hareketinin yeniden güç

kazanmasını destekliyor. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık

sağlanması, teknik görünüm açısından pozitif seyrin devamı

adına önem taşıyor. Altında 4.600$, 4.655$ ve 4.770$

seviyeleri direnç, 4.565$ ve 4.540$ destek olarak takip

edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte son altı gündür 70$ seviyesi etrafında yatay

fiyatlama öne çıkıyor. Teknik göstergeler, değerli metalde

yükseliş eğiliminin korunduğuna işaret ediyor. 100 ve 200

günlük üssel hareketli ortalamaların bulunduğu 66,30–

65,50$ bandı kısa vadede kritik destek bölgesi olarak öne

çıkıyor. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece pozitif

görünümün korunması ve gümüşün 70$ seviyesini yeniden

test etmesi öne çıkan senaryo olarak değerlendiriliyor. 70$

öncesinde 69$ ve 69,65$ direnç; aşağıda 67,60$, 66,30$ ve

65,50$ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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