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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel piyasalar yeni haftaya zayıf bir başlangıç yapıyor. İki

konu öne çıkmakta: i) Fed Başkanı Warsh’ın şahin mesajları ve ii) ABD

– İran geriliminin karşılıklı saldırılarla yeniden artması. ABD ve Avrupa

vadelileri ile Asya borsaları bu sabah satıcılı. İçeride ise, SPK’dan

serbest fonlar başta olmak üzere fonlara ilişkin beklenen düzenlemeler

geldi. 88 sayfalık “Yatırım Fonlarına İlişkin Rehbere” SPK’nın Web

sitesinden ulaşabilirsiniz. Düzenlemeler, özellikle fonlarda yüksek

ağırlığa sahip şirketlerin fon ağırlıklarının düşürülmesi, toplam yatırım

oranlarının belirlenmesi gibi önemli değişiklikler içeriyor. Bir geçiş

süreci olacağından kısa vadede çok belirgin etkiler beklemeyiz, ancak

ilgili hisselerde fon pozisyonlarının azaltılma süreci takip edilecektir.

MSCI’ın, Kasım ayında Türkiye’yi “gelişmekte olan ülke” statüsünden

“sınır piyasa” statüsüne düşürmek üzere inceleme başlatma riski bu

düzenlemeler ile azalacaktır. Cuma gününe dönersek, BIST 100

Endeksi, günü %0,5 artışla 14.641 puandan günün zirvesinde kapattı

ve yükseliş serisi dördüncü haftasında da devam etti, ancak hafta

genelinde bir miktar momentum kaybı var. Cuma günü endekse en

fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket TUPRS, KTLEV, HALKB,

EREGL, BIMAS; endekse negatif etki edenler ise DSTKF, ODINE,

BSOKE, MGROS, TRALT oldu. Hafta genelinde düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise CWENE, EUPWR, YKBNK, SASA, CANTE,

RYGYO, ANELE, SELEC, EGEGY, CATES, KRPLS, AGESA. Teknik

açıdan, gün içinde 14.700 / 14.730 direnç bölgesi ile 14.500 / 14.570

destek bölgesi izlenebilir. Günün ajandasında içeride 2Ç26 GSYH

büyüme verisi izlenecek. Son olarak, Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri

güne 217 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (Yıllık) (2. Çeyrek) |

https://www.spk.gov.tr/
https://www.spk.gov.tr/
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Fed Başkanı Warsh'ın Jackson Hole'daki şahin mesajlarının gelecek ay faiz artırımı beklentilerini güçlendirmesi ve

ABD ile İran'ın yaklaşık bir ay sonra yeniden karşılıklı saldırı düzenlemesinin petrolü 90 doların üzerine taşıması,

haftanın ilk işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. Şahin Fed tonu ile yükselen Orta Doğu

tansiyonunun risk iştahını baskılamasıyla ABD vadeli kontratları satıcılı seyrediyor. Merkez bankası cephesi bültenin

belirleyici başlığı; ancak Warsh'ın şahin duruşuna karşın tahvil yatırımcıları Fed'in gerçekten faiz artıracağı

konusunda ikna olmuş değil. Warsh'ın cuma günkü konuşmasında enflasyonu düşürme kararlılığını yinelemesinin

ardından yatırımcılar eylül ortasındaki toplantıda faiz artırımı ihtimalini %60’a yakın fiyatlıyor. Buna karşın tahvil

faizleri ise yüksek seyrine devam ediyor, hem Fed hem Hazine tarafından gelen açıklamalar buradaki yüksek seyri

şimdilik engellemiş değil. Jeopolitik cephede ise görece sakinlik sona erdi; ABD ve İran yaklaşık bir ay sonra ilk kez

karşılıklı saldırı düzenledi, Amerikan güçleri İran'a ait roketatarları vururken İran Ürdün yönüne füzeler fırlatarak

karşılık verdi. CENTCOM Sözcüsü Hawkins, İran'ın Hürmüz'e mayın taşıyan roketler fırlatmaya hazırlandığını, ABD

güçlerinin bölgeyi yakından izlediğini ve ticaretin serbest akışını korumaya hazır olduğunu belirtti. Fed’in şahin tonu

ve hem ABD-İran hem de Rusya-Ukrayna tarafındaki gerilimlerin artması bu sabah piyasalardaki risk iştahını

sınırlarken petrole destek veriyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 15:00'te Almanya ağustos ayı öncü aylık TÜFE verileri

açıklanacak. ABD'de ise TSİ 16:45'te ağustos ayı Chicago satın alma yöneticileri endeksini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın son işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,02 azalarak 53.559,99 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,25 negatif seyrederek 7.711,76 puanda ve Nasdaq endeksi %0,52 azalış ile 26.402,42

puanda tamamladı. ABD vadelileri bu sabah satıcılı seyrediyor.

Avrupa borsaları da haftanın son işlem gününde alıcılı bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,51

artarak 655,16 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,67 pozitif seyrederek 52.616,12, Fransa'da CAC 40 endeksi

%0,98 yükselerek 8.401,18 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,29 kazançla 10.824,26 puandan kapandı. Almanya'da DAX

40 endeksi %0,77 değer kazanarak 26.569,99 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,49 negatif, Hong Kong Hang Seng %0,49 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi %0,32 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ilk işlem gününe 0,6 baz puan azalarak %4,7160, 5 yıllık tahvil faizi ise 0,8 baz puan

düşüşle %4,4719 seviyesinden başlıyor. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,6 baz puan azalışla %4,3312 seviyesine işlem görüyor.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi haftayı 2,6 baz puan yükselişle %3,279 seviyesinden tamamlarken,

İtalya 10 yıllık tahvil faizi ise 2,4 baz puan artarak %4,099 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 2,2 baz puan yükselişle %4,126 eviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi cuma günkü %0,55 yükselişinin ardından haftanın ilk işlem gününe %0,08 azalışla 99,62 seviyesinden

başlarken, EURUSD paritesi ise %0,03 kazançla 1,1588 seviyesinden işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,04 kazançla 1,3544 seviyesinden başlarken, USDJPY ise 159,85 seviyesinden işlem görüyor.

Emtia Piyasaları:

Altın, cuma günkü %3,13 düşüşün ardından bu sabah %0,43 kayıpla 4.435,91$ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş, cuma

günü %4,14 negatif kapatırken bugün %0,22 yükseliş ile 66,52 $ seviyesinde işlem görüyor. Altın / gümüş rasyosu ise

66,67 seviyesinde seyrediyor.

Brent petrol yeni haftaya %1,67 yükseliş ile 90,80$, ham petrol ise %2,90 artarak varil başına 85,82$ seviyesinden başlıyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da 2Ç26 GSYİH büyüme verileri açıklanacak

Türkiye ekonomisinin 2026 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda %2,6 büyüdüğünü tahmin ediyoruz. Yüksek frekanslı

göstergeler, ikinci çeyrekte yurt içi talep koşullarının ilk çeyreğe göre bir miktar zayıfladığına işaret ederken, sanayi üretiminde

belirgin bir toparlanma izliyoruz. Sanayi üretimi ilk çeyrekte yıllık %1,4 daralmasının ardından ikinci çeyrekte %1,9 artarken

(takvim etkisinden arındırılmış %1,4), mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre çeyreklik büyüme %0,1’den

%2’ye hızlandı. Dış talep görünümünün de büyük ölçüde ihracat talebindeki artışın desteğiyle ilk çeyreğe kıyasla iyileştiğini

tahmin ediyoruz. Bu çerçevede, yurt içi talepteki ivme kaybına karşın sanayi üretimi ve dış talepteki iyileşmenin ikinci çeyrek

büyümesini desteklediğini ve yıllık büyümeyi ilk çeyrek seviyesinin hafif üzerine taşıdığını değerlendiriyoruz. Yılın ikinci

yarısında ise finansal koşullarda beklediğimiz kademeli gevşeme ve jeopolitik belirsizliklerin sınırlanması senaryosuyla

aktivitedeki ivme kaybının hafiflemesini ve daha dengeli bir görünüm oluşmasını bekliyoruz. Bununla birlikte, büyümede güçlü

ve tabana yayılan bir hızlanma öngörmüyoruz. 2026 yılı büyüme tahminimiz %3,2 seviyesinde.

GSYİH Yıllık Büyüme Oranı (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

TRALT: Türk Altın, Çanakkale'de planlanan "Altın-Gümüş Madeni Açık Ocak

İşletmesi" projesinin ÇED olumlu kararının iptaline ilişkin mahkeme kararına

karşı yaptığı temyiz başvurusunda, Danıştay 4. Dairesi'nin yürütmenin

durdurulması talebini reddettiğini duyurdu. Şirket, kararın ara karar niteliğinde

olduğunu, yargılama sürecinin devam ettiğini ve esasa ilişkin henüz nihai bir

karar bulunmadığını belirtti.

TEZOL: Europap Tezol, pay geri alım programı kapsamında 28.08.2026'da

9,66–9,68 TL fiyat aralığından 75.000 adet pay geri aldığını duyurdu. Önceki

alımlarla birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %0,74'e ulaştı.

ALVES: Alves Kablo, yaklaşık 300 milyon TL tutarındaki kira sertifikasına ilişkin

itfa ve dönemsel getiri ödemelerinin süresi içinde gerçekleştirilemediğini

açıkladı.

BRLSM: Birleşim Mühendislik, İstanbul Finans Merkezi Borsa Binası Projesi

kapsamında 334 milyon TL tutarında yeni sözleşme imzaladığını açıkladı.

GUBRF: Gübre Fabrikaları, %100 iştiraki Gübretaş Maden Yatırımları üzerinden

8,5 milyar TL başlangıç sermayeli Stratejik Sektör Yatırımları A.Ş.’nin

kurulmasına karar verdiğini açıkladı.

HEKTS: Hektaş, %100 bağlı ortaklığı Ferbis’in halka arz sürecinin mevcut

piyasa koşulları ve stratejik öncelikler nedeniyle ertelendiğini açıkladı.

KTLEV: Katılımevim’in ana ortağı Pusula Finans Holding, KTLEV paylarında

toplam 10 milyar TL’ye kadar alım yapılmasına karar verdiğini açıkladı.

MAGEN: Margün Enerji, jeotermal yatırımları kapsamında 505 MW

potansiyele sahip sahalarda 10 adet kuyu sondajı için sözleşme imzaladığını

açıkladı.

MNDTR: Mondi Turkey, %100 bağlı ortaklığı Doğal Kağıt’ın ticari ve

operasyonel faaliyetlerinin 28 Eylül 2026 itibarıyla sona erdirilmesine karar

verdiğini açıkladı.

MNDTR: Mondi Turkey, Tire’deki kağıt üretim tesisinin hurda kağıt depolama

alanında çıkan yangının kontrol altına alındığını, üretimde kesinti

yaşanmadığını ve finansal etkinin sınırlı olmasının beklendiğini açıkladı.

UMPAS: Umpaş Holding, SPK’nın 2017–2022 dönemine ilişkin bazı bilgi ve

belgelerin eksik veya süresinde iletilmemesi nedeniyle şirket ve yönetim kurulu

üyelerine idari para cezası verdiğini, cezaların iptali için hukuki süreç

başlatılacağını açıkladı.

YEOTK: YEO Teknoloji, Azerbaycan’da kurulacak 40 MWh kapasiteli enerji

depolama sistemi için 9,5 milyon dolar tutarında anahtar teslim sözleşme

imzaladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 103,61 seviyesinde ve 100 eşik değerinin üzerinde bulunması, kısa vadeli alım 
momentumunun korunduğuna işaret etmektedir. Göstergenin 100 üzerinde kalıcılık sağlaması olumlu görünümü 
destekleyebilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 66,20 seviyesinde ve 50 eşik değerinin belirgin şekilde üzerinde bulunması, alım iştahının güçlü 
seyrini koruduğunu ve kısa vadeli teknik görünümün olumlu seyrettiğini göstermektedir. RSI’ın 50 seviyesi üzerinde kalması 
yükseliş eğilimini destekleyebilir.
MACD: MACD’nin 176,63 seviyesinde ve 109,69 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. 
MACD’nin pozitif bölgede yer alırken sinyal çizgisiyle arasındaki pozitif farkı koruması, kısa vadeli yükseliş eğiliminin devam 
ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.641,56 seviyesindeki kapanışı, 14.559,40 seviyesindeki 5 günlük, 14.248,03 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.131,91 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların üzerinde gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.750 ve 15.000–
15.250 direnç; aşağıda 14.500–14.250 ve 14.000 destek olarak izlenebilir. Pozitif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,558 14,352 13,709

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,248 14,064 13,842

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,132 14,036 13,965

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

14,350 14,450 14,550 14,641.56 14,598.05 14,750 14,850 14,950
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ağustos ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16646 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. 
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16800 ve ardından 17000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası 
hareketlerde 16500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16300 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda mevcut teknik görünüm, yukarı yönlü eğilimin devam

ettiğine işaret ediyor. TCMB’nin fonlama koşullarında

gevşemeye yönelik adımlarının ardından kurda kademeli

yükseliş hareketi sürüyor. Teknik göstergeler, yukarı yönlü

hareketin devamına ilişkin önceki dönemlere kıyasla daha

temkinli ve sınırlı sinyaller üretiyor. Kısa vadede 48 seviyesi

destek, 48,50 seviyesi ise direnç olarak takip ediliyor.

EUR/TRY

Parite bu sabah saatlerinde 55,96 seviyesinden işlem

görüyor. Son günlerde yükseliş ivmesinde bir miktar

zayıflama görülmesine karşın, teknik göstergeler yukarı

yönlü eğilimin korunduğuna işaret ediyor. 55,65–55,70

bandı üzerinde kalındığı sürece pozitif görünümün sürmesi

ve yükseliş momentumunun yeniden güçlenmesi öne

çıkıyor. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması ise orta

vadede yukarı yönlü hareket alanını destekliyor. Yukarıda

56,50 ve 56,00 seviyesi direnç olarak izlenirken, aşağıda

55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Fed başkanı Warsh’un Jackson Hole’da verdiği şahin

mesajlar sonucunda kuvvetli satış ile karşılaşan altın 4.434$

seviyesinden işlem görüyor. Teknik göstergeler kısa vadede

satış baskısı devam ederken 100 günlük ortalamanın denk

geldiği 4.370$ seviyesin destek olarak çalışabilme

ihtimalinin kuvvetli olduğuna işaret ediyor. Bu bölgenin

üzerinde kalıcılık sağlanması, teknik görünüm açısından

pozitif seyrin devamı adına önem taşıyor. Altında 4.475$,

4.530$ ve 4.570$ seviyeleri direnç, 4.400$ ve 4.335$ destek

olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüş yaşanan kuvvetli satış ile kritik destek bölgesi olarak

nitelendirdiğimiz 100 ve 200 günlük üssel hareketli

ortalamaların bulunduğu 66,30–65,50$ bandı içerisinde

işlem görüyor. Teknik göstergeler, bu aralık üzerinde

kalındığı sürece pozitif görünümün korunması ve gümüşün

kısa vadede 70$ seviyesini yeniden test etme ihtimalinin

kuvvetli olduğuna işaret ediyor. 69,65$ öncesinde 69$ ve

67,60 direnç; aşağıda 66,30$ ve 65,50$ seviyeleri destek

olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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