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Güne Başlarken

Günaydın. ABD – İran gerginliği artarak devam ediyor, petrol fiyatları

da buna paralel 95 dolara yaklaştı. ABD tahvil faizlerinde de belirgin

yükselişler görüyoruz ve yüksek kamu borçları nedeniyle makro

risklerde artış algısı borsalara da satış getiriyor. ABD ve Avrupa

vadelileri ile Asya borsaları bu sabah satıcılı, özellikle Asya’da %3’lere

varan kayıplar dikkat çekiyor. Borsa İstanbul’da da zayıf görünüm

devam ediyor. BIST 100 Endeksi, dün %0,7 azalışla 14.229 puana

gerilerken, endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

DSTKF, TUPRS, BIMAS, TCELL, GARAN; endekse negatif etki edenler

ise KTLEV, ODINE, ASTOR, EREGL, TRALT oldu. Son bir haftada düzenli

para girişi ile dikkat çeken şirketler ise ANELE, SELEC, SASA, MANAS,

PETKM, KUYAS, GEDZA, ARTMS, AGESA, GLCVY. BIST’te bu sabah,

dışarıdaki satışlara ve içeride son dönemde ivme kaybına işaret eden

büyüme odaklı verilere bağlı zayıf bir açılış görebiliriz. Bununla

beraber, yarın açıklanacak genel Türkiye enflasyon verisinin, dün

açıklanan İstanbul perakende fiyat endeksi (aylık %1,66) sonrasında

düşük gelme olasılığı borsamızı dengeleyebilir. Teknik açıdan, gün

içinde 14.150 ve 14.070 destekleri ile 14.320 ve 14.450 dirençleri

izlenebilir. Günün ajandasında ABD özel sektör istihdam verileri ile

fabrika siparişleri öne çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne

219 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:15 | ABD | ADP Tarım Dışı İstihdam |

▪ 17:30 | ABD | Enerji Bilgisi İdaresi Ham Petrol Stokları |



Günlük Bülten
2 Eylül 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

ABD'nin İran Devrim Muhafızları hedeflerine geniş çaplı yeni saldırı başlatmasıyla Orta Doğu'da tırmanan gerilim ve

küresel tahvil satışının 30 yıllık ABD getirisini Bessent'in geri alım hamlesi öncesindeki seviyelere geri döndürmesi, haftanın

üçüncü işlem gününde piyasaların odaklandığı başlıklar arasında. Jeopolitik risk ve yükselen getirilerin baskısıyla ABD

vadeli kontratları karışık, Avrupa vadelileri ise negatif seyrediyor. Jeopolitik cephede çatışma yeniden sertleşti. CENTCOM,

Devrim Muhafızları hedeflerine saldırı başlattığını duyurdu. İran cephesi ise misilleme sözü verdi; Devrim Muhafızları,

saldırıların “boğazın kilidini daha da sıkılaştırdığını”, yabancı güçleri bastırma kararlılığını güçlendirdiğini belirterek karşılık

verileceğini açıkladı. Tahvil cephesi bültenin diğer belirleyici başlığı; küresel satış baskısı sürerken ABD'nin 30 yıllık getirisi,

Hazine'nin geri alım programını genişletmesinden hemen önceki seviyelere geri döndü. Satış ABD ile sınırlı değil;

Almanya'nın 30 yıllık getirisi 2011'den bu yana en yükseğe, İngiltere'ninki 1998 düzeyine çıkarken, Avustralya'nınki rekor

kırdı ve Bloomberg'in küresel göstergesi yaklaşık 20 yılın zirvesine ulaştı. Yatırımcılar, Fed'in bu ayki toplantıda faiz artırma

ihtimalini yaklaşık %65 üzerinde fiyatlıyor. Avrupa’da ise şahin ton daha da güçleniyor; Euro Bölgesi'nde ağustos

enflasyonunun %3,3'e yükselmesiyle ECB'den yeni faiz artışı sinyalleri gelirken, swap piyasaları 10 Eylül'deki artışı

neredeyse tamamen fiyatlıyor. Bugün yurt dışı ajandada, Avrupa tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor.

ABD'de ise TSİ 15:15'te ağustos ayı ADP özel sektör istihdam değişimi, TSİ 17:00'de temmuz ayı fabrika siparişleri ve

dayanıklı mal siparişleri verilerini takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 21:00'de Fed Bej Kitap raporu takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde negatif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,79 azalarak 52.766,88

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,71 negatif seyrederek 7.631,47 puanda ve Nasdaq endeksi %1,03 düşüşle

26.099,77 puanda tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde karışık bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da günü negatif bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,56 düşüşle 647,46 puan oldu.

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,33 kayıpla 51.915,18, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,39 düşüşle 8.301,85 ve İngiltere'de

FTSE 100 endeksi %0,32 kayıpla 10.789,28 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %1,10 değer kaybederek

25.970,11 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları satıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %2,63 negatif, Hong Kong Hang Seng %0,76 satıcılı ve Çin CSI

300 endeksi ise %1,14 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 4,8 baz puan yükselişle %4,6307, 5 yıllık tahvil faizi ise 5,5 baz puan

artış ile %4,3370 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 5,8 baz puan artarak %4,1762 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 2 baz puan artarak %3,344 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 2,1 baz puan artarak %4,172 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

3,1 baz puan yükselişle %4,206 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,25 artışla 99,67 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,22

düşüşle 1,1593 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,24 kayıpla 1,3516 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 160,18 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %2,45 düşüşle tamamlarken, bu sabah itibariyle %0,41 negatif bir seyirle $4.310,97

seviyesinden işlem görüyor. Dün %3,75 düşüşle kapatan gümüş ise bu sabah itibariyle %0,26 kayıp ile 63,91$ seviyesinde.

Altın / gümüş rasyosu ise 67,46 civarında işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %4,60 artış ile varil başına 94,65$ seviyesinden kaparken bu sabah itibariyle %0,77 pozitif

seyrederek 95,38$ civarında. Ham petrol ise %5,20 yükselerek varil başına 90,22$ seviyesinden kapatırken bu sabah ise

%0,45 artışla 90,63$ seviyesinde seyrediyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

İmalat PMI ağustosta yükselse de zayıf görünümünü korudu

İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat PMI ağustos ayında 47,7’den 48,1’e yükselerek mayıs ayından bu yana en yüksek

seviyesine çıktı. Diğer yandan, endeksin 50 eşik değerin altında kalmaya devam etmesiyle birlikte imalat sanayindeki kesintisiz

yavaşlama eğilimi 29. ayına ulaştı. İSO tarafından yayımlanan notta, Orta Doğu’daki savaşın başta zayıf talep koşulları ve piyasa

belirsizlikleri olmak üzere imalat sektörü üzerindeki etkilerinin sürdüğü belirtildi. Yakıt ve petrol maliyetlerindeki yükselişin

firmaların satış fiyatlarına yansıdığı ifade edilirken, girdi maliyetleri enflasyonunun son üç ayın en yüksek seviyesine çıktığı

kaydedildi. Hem toplam yeni siparişlerin hem de yeni ihracat siparişlerinin yavaşlamaya devam ettiği, ancak her iki

göstergedeki düşüşün de temmuz ayına kıyasla hız kestiğinin altı çizildi. Firmaların siparişlerini mümkün olduğunca mevcut

stoklarından karşılamayı tercih etmelerine bağlı olarak, hem girdi hem de nihai ürün stoklarındaki düşüş eğilimi devam etti.

Dün ikinci çeyreğe ilişkin açıklanan verilerde Türkiye ekonomisi çeyreklik bazda %1,1, yıllık bazda ise %2,3 büyüdü. İkinci

çeyrek verileri iç talepteki ivme kaybının belirginleştiğine işaret ederken, net ihracatın büyümeye katkısının yeniden pozitife

dönmesi ve imalat sanayiindeki toparlanma büyümede öne çıkan unsurlar oldu. Yüksek frekanslı veriler, yıllık büyümede

üçüncü çeyrekte %3 üzerinde bir performansa işaret ediyor. İkinci yarıda finansal koşullardaki gevşeme ve jeopolitik

belirsizliklerin sınırlanması senaryosuyla aktivitedeki ivme kaybının hafiflemesini bekliyoruz. 2026 yılı büyüme tahminimizi %3,2

seviyesinde koruyoruz. Ayrıntılı rapor için tıklayınız.

İSO İmalat PMI & GSYİH Büyüme Oranı (çeyreklik)

Kaynak: İstanbul Sanayi Odası, TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

EBEBK: Ebebek, Ağustos 2026’da bir yeni mağaza açıp bir mağaza kapatarak 

Türkiye’deki toplam mağaza sayısını 316’da sabit tuttuğunu açıkladı. Şirketin 

yurt dışında ise dört mağazası bulunuyor.

KCHOL: Koç Holding ve dolaylı ana ortağı Temel Ticaret, TUPRS sermayesinin 

sırasıyla yaklaşık %0,57 ve %0,26’sına karşılık gelen paylarını, pay başına 

384,50 TL fiyatla Merrill Lynch International’a satma kararı aldıklarını açıkladı. 

İşlem sonrasında Koç Holding’in Tüpraş’taki doğrudan payının yaklaşık 

%3,7’ye, Koç Holding ve Enerji Yatırımları’nın toplam payının %50,1’e 

gerilemesi, Tüpraş’ın halka açıklık oranının ise %49,7’ye yükselmesi bekleniyor.

SASA: Sasa Polyester, Ağustos 2026’da satışlarının yıllık %30,2 artışla 155 

milyon dolara ulaştığını açıkladı. Toplam satışların 52,9 milyon dolarlık kısmı 

ihracattan gerçekleşti.

OZATD: Özata Denizcilik, ASFAT A.Ş. ile yürütülen yüzer havuz bakım ve

onarım işi kapsamında nihai sözleşme bedelinin 15,9 milyon EUR’a ulaştığını

açıkladı.

EMPAE: Empa Elektronik, ABD’nin New York eyaletinde sermayesinin

tamamına sahip olacağı Empa Electronics USA Inc. unvanlı bağlı ortaklığını

kurduğunu açıkladı.

TEZOL: Europap Tezol, 31.07.2026'da başlattığı pay geri alım programını 

tamamladığını duyurdu. Program kapsamında 04.08.2026–31.08.2026 

döneminde ortalama 9,69 TL fiyatla toplam 1.800.452 TL nominal değerli pay 

geri alındı; ödenen toplam tutar 17,4 milyon TL oldu ve geri alınan payların 

sermayeye oranı %0,36'ya ulaştı.

BSOKE: Batıçim Çimento, paylarında sağlıklı fiyat oluşumuna katkı sağlamak 

ve pay sahiplerinin menfaatlerini korumak amacıyla yeni bir pay geri alım 

programı başlattığını duyurdu. Program kapsamında azami 15 milyon adet 

pay ve azami 1 milyar TL fon ayrılacak; program süresi karar tarihinden 

itibaren azami 3 yıl olarak belirlendi.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 98,41 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumda 
zayıflamaya işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından olumlu olabilir.
RSI:
RSI (14) göstergesinin 50,29 seviyesinde ve 50 eşik değerinin hemen üzerinde bulunması, alım iştahının belirgin şekilde 
zayıfladığını göstermektedir. RSI’ın 50 üzerinde kalıcılık sağlaması kısa vadeli görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD:
MACD’nin 134,63 seviyesinde ve 122,53 seviyesindeki sinyal çizgisinin üzerinde bulunması olumlu sinyal vermektedir. Bununla 
birlikte, iki gösterge arasındaki farkın daralması kısa vadede momentum kaybına işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.229,01 seviyesindeki kapanışı, 14.308,57 seviyesindeki 5 günlük ve 14.253,21
seviyesindeki 22 günlük hareketli ortalamaların altında; 14.143,33 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamanın üzerinde 
gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.250–14.300 ve 14.500, aşağıda 14.150–14.000 ve 13.750 seviyeleri izlenebilir. Temkinli.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 14,399 14,517 13,857

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,253 14,211 13,852

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,143 14,111 13,955

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,950 14,050 14,150 14,229.01 14,274.06 14,350 14,450 14,550
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.107 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.300 ve ardından 17.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.800 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kur tarafında yükseliş potansiyeli korunuyor. Kısa vadeli

fiyatlamalarda 48 seviyesi kritik destek konumunda

bulunuyor ve kurun bu seviyenin üzerinde hareket etmesi

yukarı yönlü eğilimi destekliyor. 48,50 seviyesi ilk önemli

direnç olarak takip ediliyor. Teknik göstergeler mevcut

görünüm içerisinde yukarı yönlü momentumun

korunduğuna ve kurdaki yükselişin kısa vadede kademeli

bir şekilde devam edebileceğine işaret ediyor.

EUR/TRY

EURTRY bu sabah 55,96 seviyesinde işlem gören paritede

teknik göstergeler yukarı yönlü görünümünü koruyor.

55,65–55,70 bölgesi üzerinde kalındığı sürece yükseliş

eğiliminin yeniden güç kazanması bekleniyor. Söz konusu

bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması ise orta vadeli

yükseliş potansiyelini destekliyor. Yukarıda 56,50 ve 56,15

seviyesi direnç olarak izlenirken, aşağıda 55,88 ve 55,67

seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Dolar endeksinde korunan primler ve küresel faiz

hadlerindeki yükseliş eğilimi ons altında baskı yaratan temel

unsurlar olarak öne çıkıyor. Teknik göstergeler, satıcılı

eğilimin kısa vadede devam edebileceğine işaret ediyor.

100 günlük hareketli ortalamayı aşağı yönlü kıran altın bu

sabah 4.323$ seviyesinde işlem görmeye devam ediyor.

Altının 50 günlük ortalama olan 4.220$ seviyesi üzerinde

tutunması durumunda yükseliş eğiliminin devam etmesi

muhtemel. Altında 4.475$, 4.335$ ve 4.435$ seviyeleri

direnç, 4.280$ ve 4.220$ destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte kuvvetli satışların ardından 100 ve 200 günlük

üssel hareketli ortalamaların bulunduğu 66,30–65,50$

destek bandının aşağı yönlü kırıldığı görülüyor. Teknik

göstergeler kısa vadeli görünümde zayıflamaya işaret

ederken, satış baskısının devam etmesi halinde aşağıda 65$

seviyesi önem kazanıyor. Paritenin yeniden 66,30–65,50$

bandı üzerine çıkması ise teknik görünümün toparlanması

ve yukarı yönlü hareketin yeniden güç kazanması açısından

önem taşıyor. 69,65$ öncesinde 65,50$ ve 66,30 direnç;

aşağıda 62,70$ ve 60,90$ seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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