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Güne Başlarken

Günaydın. ABD Başkanı Trump’ın, “İran'a yönelik yeniden başlayan

saldırıların uzun sürmesini beklemediğini” açıklaması sonrasında petrol

fiyatları ve ABD tahvil faizleri bir miktar gerilerken Wall Street’e de

alım geldi. ABD, Avrupa vadelileri ve Asya borsaları ise bu sabah erken

saatlerde pozitif seyretmesine karşın sonrasında momentum

kaybettiklerini görüyoruz, fakat petrol fiyatlarında gerileme sürüyor.

Borsa İstanbul’da, serbest fonlar başta olmak üzere fonlara getirilen

düzenlemeler sonrasında uyum açısından geniş bir süre tanınmasına

karşın yatırımcı çıkışları beraberinde pozisyon azaltma amaçlı işlemler

ve satışlar görüyoruz. Bununla beraber, dün gün ortasına doğru

13.876 seviyesine gerileyen BIST 100 endeksi, günün ikinci yarısında

14 bin üzerine tepki verdi ve burada tutundu. Yine de, BIST 100

Endeksi günü %1,3 azalışla (14.050 puandan) tamamlarken endekse

katkı sağlayan ilk beş şirket HALKB, DSTKF, CCOLA, VAKBN, TRALT;

endekse negatif etki edenler ise TUPRS, KTLEV, ODINE, THYAO, PASEU

oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise

SELEC, ANELE, DAPGM, MANAS, GLCVY, RALYH, RYGYO, KCAER

ve ENERY. Bunların bazılarının fiyat performansı zayıf, bu da pasif ama

blok alımlarla bir pozisyon birikimi olabileceğini düşündürüyor. BIST

100 endeksi için, teknik açıdan 13.800 / 14.000 bölgesi kritik destek

alanı olarak izlenebilir; dirençler ise 14.140 ve 14.230. Günün

ajandasında içeride Ağustos ayı enflasyon verileri öne çıkıyor.

Avrupa’da da ÜFE açıklanacak. ABD’de ise haftalık işsizlik maaşı

başvuruları ve ISM Hizmet endeksi takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 220 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | Türkiye | Aylık ve Yıllık TÜFE |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 17:00 | ABD | ISM İmalat Dışı PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Trump'ın İran'a yönelik yeni saldırıların kısa süreceğini belirtmesi ve Broadcom'un güçlü çip talebi öngörüsü haftanın

dördüncü işlem gününde piyasaların ana temasını oluşturuyor. Hisse tarafındaki toparlanmaya karşın jeopolitik risk ve

dolar kırılganlığı tabloyu dengelerken, ABD ve Avrupa vadeli kontratları sınırlı negatif seyrediyor. Jeopolitik cephede

Trump çatışmanın kısa süreceği mesajı verdi; ABD Başkanı, İran'a yönelik yeniden başlayan saldırıların muhtemelen uzun

sürmeyeceğini söyleyerek boğazı kontrol ettikleri iddiasını yineledi. İran da savaşın başından beri yaptığı gibi bölgedeki

ABD üslerine saldırıları ile karşılık verdi. Piyasa tarafında ise enflasyon kaynaklı düşüşlerin ardından cazip değerlemeler ve

güçlü karlar alım getirdi; S&P 500 üç günlük düşüşünü sonlandırarak perşembe seansını %0,5 yükselişle tamamladı.

Broadcom'dan gelen güçlü tahminler yapay zeka iyimserliğini destekledi; CEO Hock Tan, yapay zeka çipi gelirinin 2027

mali yılında iki katına çıkarak yaklaşık 115 milyar dolara, ertesi yıl ise 230 milyar dolara yükseleceğini öngördü ve şirketin

2028'de hisse başına 30 doların üzerinde kar yolunda olduğunu, bunun Wall Street beklentisini aştığını belirtti. Bugün yurt

dışı ajandada, TSİ 10:55'te Almanya, TSİ 11:00'de Euro Bölgesi, TSİ 11:30'da İngiltere ağustos ayı nihai hizmet ve bileşik

PMI endeksleri ve TSİ 12:00'de Euro Bölgesi temmuz ayı aylık ve yıllık ÜFE verileri açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da

haftalık işsizlik maaşı başvuruları, TSİ 16:45'te ağustos ayı nihai hizmet ve bileşik PMI endeksleri ile TSİ 17:00'de ağustos

ayı ISM hizmet endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ 15:30'da Fed YK Üyesi Waller'ın ve TSİ 22:00'de Cleveland Fed Başkanı

Hammack'ın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,56 artarak 53.061,95 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi %0,46 yükselişle 7.666,60 puanda ve Nasdaq endeksi %0,45 artışla 26.217,83 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları ise çarşamba gününü satıcılı bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,24

düşerek 645,91 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,24 kayıpla 51.792,10, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,26 kayıpla

8.280,63 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,30 kayıpla 10.756,45 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,50

değer kaybederek 25.839,33 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları yatay negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,38 kayıpla, Hong Kong Hang Seng %0,50 satıcılı

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi yatay bir seyirle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 1,8 baz puan düşerek %4,7821, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,1 baz puan

azalarak %4.5357 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 3 baz puan azalışla %4,3710 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,2 baz puan artarak %3,376 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 3,6 baz puan yükselerek %4,208 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

4,4 baz puan artışla %4,251 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,08 kayıpla 99,596 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,04

kayıpla 1,1588 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,22 azalarak 1,3486 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 158,71 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, hafta ortasını %1,22 artışla 4.381,68$ seviyesinden tamamlarken bu sabah %1,02 yükselerek 4.426,22 $ seviyesinde

işlem görüyor. Gümüş dünü %1,93 yükselişle 65,31 $ seviyesinde kapatırken, bugün de %0,58 artış ile 65,69 $ seviyesinde.

Altın / gümüş rasyosu ise 67,35 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %1,04 artarak varil başına 95,63$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %0,90 düşüş

ile $94,77 seviyesinde. Ham petrol ise dün %0,88 yükselerek varil başına 91,01$ seviyesinden kaparken bu sabah %0,84

azalışla 90,25$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Ağustos ayı aylık TÜFE artışının %2,1 olmasını bekliyoruz

Bugün saat 10:00’d ağustos enflasyon veriler açıklanacak. Ağustos ayında aylık TÜFE artışının %2,1 seviyesinde

gerçekleşmesini, yıllık enflasyonun ise temmuz ayındaki %31,8 seviyesinden %31,9’a sınırlı bir yükseliş kaydetmesini bekliyoruz.

Piyasa medyan tahmini ise ağustos ayı için aylık %1,9 - %2 civarında bir aylık artışla kurum tahminimizin hafif altında yer alıyor.

Motorinde özel tüketim vergisinin (ÖTV) ağustos sonuna kadar geçici olarak kaldırılmasının ilave fiyat baskılarını sınırlamayı

amaçladığını ve söz konusu düzenlemenin aylık TÜFE artışının %2 civarında tutulmasına katkı sağlayacağını düşünüyoruz. Eylül

ayından itibaren olumlu baz etkilerinin daha belirgin destek vermesiyle yıllık enflasyonun %30 seviyesine yaklaşmasını, yılın

son aylarında ise dezenflasyon eğiliminin yeniden güç kazanmasını bekliyoruz. Yukarı yönlü risklerin devam ettiğini

değerlendirirken, 2026 yıl sonu enflasyon tahminimizi %28 seviyesinde koruyoruz.

Saat 14:30’da 21 – 28 Ağustos haftasına ilişkin TCMB verileri açıklanacak

Bugün saat 14:30’da 21 – 28 Ağustos haftasına ilişkin menkul kıymet ve para & banka istatistikleri ile TCMB rezerv verileri

açıklanacak. Analitik bilanço üzerinden yaptığımız hesaplamalar çerçevesinde, 21 Ağustos – 28 Ağustos haftasında TCMB net

döviz rezervinin önemli bir değişim göstermeyerek 67,8 milyar dolar, brüt döviz rezervinin ise 80 milyon dolarlık oldukça sınırlı

bir artışla 188,5 milyar dolar civarında olduğunu tahmin ediyoruz.

TÜFE Yıllık Değişim (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

ALVES: Alves Kablo, yeniden yapılanma çalışmaları kapsamında maliyetleri

azaltmak ve kaynak kullanımını iyileştirmek amacıyla 68 personelin iş

sözleşmesini feshettiğini açıkladı. Şirket, operasyonel faaliyetlerde herhangi bir

aksama olmadığını belirtti.

ATATP: ATP Yazılım, Burger King China ile daha önce mutabakata varılan

işlemlere ilişkin nihai sözleşmelerin imzalandığını açıkladı. Sözleşmeler

kapsamında toplam 12 milyon dolar işlem bedeli ve 31 milyon yuan hizmet

bedeli bulunuyor.

DCTTR: DCT Trading, Endonezya’da yerleşik bir alıcı ile yaklaşık 1,2 milyon

dolar tutarında pamuk ihracatı sözleşmesi imzaladığını açıkladı.

EUPWR: Europower Enerji, Ukrayna’nın farklı bölgelerinde kullanılmak üzere

güç transformatörü tedariği için yaklaşık 37 milyon dolar tutarında sözleşme

imzaladığını açıkladı.

EUREN: Europen Endüstri, Eskişehir’deki palet üretim tesisinin açık alanında

bulunan talaş depolama bölümünde yangın çıktığını ve yangının kısa sürede

kontrol altına alınarak söndürüldüğünü açıkladı.

GUBRF: Gübre Fabrikaları, %100 bağlı ortaklığı Gübretaş Maden’in daha önce 

dağıttığı 2 milyar TL’ye ek olarak 1,5 milyar TL ilave temettü dağıtmayı 

planladığını açıkladı. GUBRF ayrıca kendi hissedarlarına toplam 1,5 milyar TL, 

hisse başına net 3,81 TL temettü dağıtılmasını genel kurul onayına sunacak.

MEKAG: Meka Global, %100 bağlı ortaklığının yurt dışı yerleşik bir müşteriden

toplam 715 bin euro tutarında üç adet beton santrali siparişi aldığını açıkladı.

OZYSR: Özyaşar Tel ve Galvanizleme, Çin’in önde gelen özel sektör demir-

çelik üreticilerinden biriyle uzun mamullerin Türkiye pazarındaki tek yetkili

satıcısı olmak üzere resmi görüşmelere başladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 97,60 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından 
olumlu olabilir.
RSI: RSI (14) göstergesinin 44,97 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıfladığına 
işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD’nin 99,93 seviyesinde ve 118,01 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. 
MACD’nin sinyal çizgisinin altında kalması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam edebileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 14.050,56 seviyesindeki kapanışı, 14.282,62 seviyesindeki 5 günlük, 14.235,58 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.139,71 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.150–14.250 ve 
14.500, aşağıda 14.000–13.900 ve 13.750 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Yukarı Zayıflayan yükseliş 14,283 14,558 13,949

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,236 14,248 13,877

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Kuvvetlenen yükseliş 14,140 14,132 13,962

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,750 13,850 13,950 14,050.56 14,023.35 14,150 14,250 14,350
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.062 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.200 ve ardından 17.400 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.900 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.700 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü hareketlilik devam ediyor. Kısa vadede

48 seviyesinin üzerinde kalınması pozitif görünümü

destekliyor. Yukarıda 48,50 seviyesi önemli direnç olarak

öne çıkıyor. Teknik göstergeler de mevcut seviyelerde

yükseliş momentumunun korunduğuna işaret ediyor ve

kurda kademeli yükseliş eğiliminin sürmesine zemin

hazırlıyor.

EUR/TRY

EURTRY’de yukarı yönlü hareketlilik korunuyor Teknik

göstergeler yukarı yönlü hareketin kısa vadede devam etme

ihtimalinin kuvvetli olduğuna işaret ediyor. 55,65–55,70

bölgesi üzerinde kalındığı sürece yükseliş eğilimi güçleniyor

ve yukarı yönlü hareket alanı genişliyor. Bu bölgenin

üzerinde kalıcılık sağlanması ise orta vadeli yükseliş

görünümünü destekliyor. Yukarıda 56,50 ve 56,15 seviyesi

direnç olarak izlenirken, aşağıda 55,88 ve 55,67 seviyeleri

destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Altın kendini tekrardan 100 günlük hareketli ortalamasının

üzerine atmış bulunuyor. Teknik göstergeler kısa vadede

100 günlük hareketli ortalamanın üzerinde kalınırsa

yükselişin 4.700$ seviyesine kadar devam edebileceğine

işaret ediyor. Ancak kalamaması durumunda 50 günlük

hareketli ortalamanın geçtiği 4.220$ seviyesine kadar bir

geri çekilme muhtemel Altında 4.475$, ve 4.435$ seviyeleri

direnç, 4.280$ ve 4.220$ destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte son dönemde artan satış baskısı teknik görünümü

zayıflatıyor. 100 ve 200 günlük üssel hareketli ortalamaların

bulunduğu 66,30–65,50$ destek bandının aşağı yönlü

kırılması, kısa vadede aşağı yönlü riskleri artırıyor. Satışların

sürmesi halinde 65$ seviyesi öne çıkarken, yeniden 66,30–

65,50$ bandı üzerine çıkılması teknik görünümün

toparlanmasına ve yukarı yönlü momentumun

güçlenmesine katkı sağlıyor. 69,65$ öncesinde 66,30$ ve

67,40$ direnç; aşağıda 62,70$ ve 60,90$ seviyeleri destek

olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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