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Güne Başlarken

Günaydın. Fed Yöneticilerinden Waller’ın, ABD’de dezenflasyona vurgu

yapması sonrasında Fed’den Ekim’de faiz artırım beklentileri azalırken

Wall Street’e de alım geliyor. Dünkü %1’e yakın yükselişler sonrasında

ABD vadelileri bu sabah da alıcılı. Avrupa vadelileri ve Asya borsaları

da benzer şekilde pozitif bölgelerde. Borsa İstanbul’da ise, fonların

pozisyon ayarlamaları ve olası satış baskısı nedeniyle önceden

pozisyon azaltma eğilimi BIST 100 endeksini zayıflatmaya devam

ediyor. Dün, beklentilerin altında gelen Ağustos ayı enflasyon verileri

sonrasında bankalar pozitif ayrıştı ancak sınai endeks %2’ye yakın

geriledi. BIST 100 Endeksi, dün %0,8 azalışla 13.932 puana gerilerken,

endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket BIMAS, HALKB,

DSTKF, KCHOL, ISCTR; endekse negatif etki edenler ise ASTOR,

KTLEV, ODINE, PASEU, EREGL oldu. Son bir haftada düzenli para girişi

ile dikkat çeken şirketler ise SELEC, BIMAS, HALKB, ANELE, CATES,

ARTMS, MANAS. Bunların bazılarının fiyat performansı zayıf, bu da

pasif ama blok alımlarla bir pozisyon birikimi olabileceğini

düşündürüyor. BIST 100 endeksi için, teknik açıdan 13.870, 13.800 ve

13.700 destekleri ile 14.000 ve 14.150 dirençleri izlenebilir. Günün

ajandasında ABD istihdam verileri takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli

CDS primleri güne 218 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Ortalama Saatlik Kazanç |

▪ 15:30 | ABD | Tarım Dışı İstihdam |

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Oranı |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Fed Yönetim Kurulu Üyesi Waller'ın enflasyon yavaşlamaya devam ederse faizlerin sabit tutulmasını desteklemeye hazır

olduğu sinyali ile tahvil faizlerindeki yükselişi sınırlaması ve değerli metallere alım getirmesi, bugün açıklanacak ABD

istihdam verisi öncesinde haftanın son işlem gününde piyasaların odaklandığı başlıklar arasında. Faiz artırım

beklentisinin yumuşaması ve dün destek bölgesinden tepki veren ABD endeks kontratlarının bu sabah da alıcılı

seyretmesiyle ABD vadelilerinde pozitif bir görünüm hakim. Merkez bankası cephesi bültenin belirleyici başlığı; Waller,

faize ilişkin bir sonraki kararda gelecek hafta açıklanacak ağustos enflasyon verisinin büyük ölçüde belirleyici olacağını

söyledi. Önceden hazırlanan konuşma metninde faiz artırımına yakın bir tutum sergileyen Waller, soru-cevap

bölümünde verilerin makul gelmesini beklediğini belirterek bu tonu yumuşattı ve %2 hedefe doğru ilerleme sürerse

politika faizinin mevcut seviyede tutulmasını desteklemeye hazır olduğunu, ancak enflasyon yüksek gelirse artırımı

değerlendirebileceğini ifade etti. Fed yetkilileri üst üste beş toplantıda faizleri sabit tutmalarının ardından 15-16

Eylül'de bir araya gelecek; bugün istihdam, 11 Eylül'de ise enflasyon verileri masaya gelecek. Bloomberg anketinde

medyan beklenti ağustosta 55 bin tarım dışı istihdam yaratıldığı yönünde; bu, temmuzdaki 23 binlik azalışa göre

iyileşmeye işaret ediyor. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da Almanya temmuz ayı aylık ve yıllık fabrika siparişleri ile

TSİ 12:00'de Euro Bölgesi temmuz ayı aylık ve yıllık perakende satışlar açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da ağustos ayı

tarım dışı istihdam değişimi, işsizlik oranı ile aylık ve yıllık ortalama saatlik kazançları takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %1,18 artarak 53.686,11

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %1,06 yükselişle 7.747,71 puanda ve Nasdaq endeksi %1,40 artışla 26.584,06 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları ise pozitif bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,49 yükselişle 649,10 puan

oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,88 kazançla 52.245,47, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,07 yükselerek 8.286,40 ve

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,70 kazançla 10.831,52 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,63 değer

kazanarak 26.003,32 puana çıktı. Bu sabah Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları alıcılı seyrediyor. Japonya Nikkei %1,48 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,77 pozitif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,51 yükselişle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken 1,2 baz puan düşüşle %4,7700, 5 yıllık tahvil faizi ise 1,9 baz

puan kayıpla %4,5162 seviyesinden işlem görüyor. 2 yıllık tahvilin getirisi 3 baz puan düşerek %4,3402 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 3,3 baz puan düşüşle %3,343 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 5 baz puan azalarak %4,158 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 4,8 baz puan azalışla %4,203 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe %0,11 yükselişle 99,020 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,01 bir

artışla 1,1627 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,29 artarak 1,3525 seviyesinde kapanırken, USDJPY ise 155,81 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %2,08 artışla tamamlarken güne %0,05 artarak 4.475,00$ seviyesinde başlıyor.

Gümüş ise dünkü %2,55 yükselişin ardından bugün %0,20 azalarak 66,85$ seviyesinde işlem görüyor. Altın/gümüş rasyosu

ise 66,95 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol perşembe gününü %0,12 azalarak varil başına 95,52$ seviyesinde kapatırken, ham petrol de %0,32 yükselerek

varil başına 91,30$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 14:30’da ağustos reel efektif döviz kuru açıklanacak

Ağustos ayı ortalama eşit ağırlıklı sepet değişimi, aylık enflasyon gerçekleşmesi ve ticaret ortaklarımızın enflasyon

tahminleriyle oluşturduğumuz ağırlıklandırılmış geometrik dış fiyat endeksi varsayımına göre, TÜFE bazlı reel efektif döviz

kurunun ağustos ayında TL’de yaklaşık %0,6 oranında aylık reel değer kaybına işaret edeceğini hesaplıyoruz.

Saat 18:00’da TCMB ağustos ayı Aylık Fiyat Gelişmeleri Raporu açıklanacak

Söz konusu rapor teknik nitelikte olup politika mesajı içermez. Ancak TCMB’nin temel enflasyon eğilimi yolundaki

değerlendirmeleri ve kısa vade enflasyon dinamikleri konusundaki analizleri yakından takip edilecek.

Ağustos ayında TÜFE beklentilerin altında geldi

TÜFE ağustos ayında aylık %1,8 artış kaydederek, %2,1 olan kurum beklentimizin ve %1,9 – %2 aralığında bulunan piyasa

medyan tahminlerinin altında gerçekleşti. Böylelikle yıllık TÜFE %31,8’den %31,5’e geriledi. Çekirdek göstergelerde ise TÜFE-B

ve TÜFE-C’de aylık artışlar %1,8 olurken, yıllık artışlar ise sırasıyla %30,7 ve %30,1 olarak kaydedildi. ÜFE ise ağustos ayında

aylık %2,6 artarken, yıllık ÜFE %27,8’den %28’e yükseldi. TÜFE’de ağustos ayında görece sınırlı kalan fiyat artış hızında, taze

meyve-sebze fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra motorinde ÖTV’nin geçici olarak sıfırlanmasının akaryakıt kaynaklı fiyat baskılarını

sınırlaması etkili oldu. Eylül ayında olumlu baz etkilerinin destek vermesiyle yıllık enflasyonun %30 seviyesine yaklaşmasını, son

çeyrekte ise dezenflasyon eğiliminin devam etmesini bekliyoruz. 2026 yıl sonu enflasyon tahminimizi %28 seviyesinde

koruyoruz. Bununla birlikte, ABD-İran savaşında yeniden artan gerilimle Brent petrolün 95$ civarına yükselmesi, enerji fiyatları

üzerinden arz yönlü enflasyonist baskıları artırarak tahminimiz üzerindeki yukarı yönlü riskleri belirginleştiriyor. Ayrıntılı rapor

için tıklayınız.

Hisse senedi piyasasına yabancı girişi dördüncü haftaya taşındı

Yabancı yatırımcılar, 21 – 28 Ağustos haftasında hisse senedi piyasasında 329 milyon dolar net alım gerçekleştirirken, tahvil

piyasasında ise repo işlemleri hariç 86,6 milyon dolarlık satış yaptı. Böylelikle hisse piyasasında yabancı girişi dördüncü haftaya

taşınırken, tahvil piyasasında ise son üç haftadır net yabancı satışı gerçekleştiği görülüyor. Yabancı yatırımcının tahvil stoku

içerisindeki payı ise bu dönemde %7,1’den %7’ye geriledi. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden

arındırılmış DTH’ları 2 milyar dolar, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 2,7 milyar dolar

düşüş kaydetti. Aynı hafta içerisinde TCMB brüt döviz rezervi 252 milyon dolar azalarak 188,2 milyar dolara, net döviz rezervi

ise 298 milyon dolar düşüşle 66,5 milyar dolara indi. Swap hariç net rezerv ise 55,8 milyar dolarda yatay seyretti. Ayrıntılı

rapor için tıklayınız.

TÜFE Yıllık Değişim (%)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/enflasyon-agustos-2026--4811
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-21-28-agustos--4814
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Şirket ve Sektör Haberleri

EBEBK: Ebebek, Ağustos 2026’da Türkiye’deki mağaza ziyaretçi sayısının yıllık 

%8,9 artışla 5,0 milyona, internet sitesi ziyaretçi sayısının ise %5,0 artışla 11,0 

milyona ulaştığını açıkladı.

OZYSR: Şirket bağlı ortaklığı Çokyaşar Tel Örme’nin yeni tel galvanizleme hattı 

yatırımının tamamlanarak devreye alındığını açıkladı. Yeni yatırımın katkısıyla 

Ağustos 2026 üretim hacmi, 2025 yılı ortalamasına göre %69 arttı.

VKGYO: Vakıf GYO, İstanbul Kartal’da iki taşınmazdaki 1/3 payları toplam 1,2 

milyar TL bedelle satın aldığını açıkladı. Söz konusu taşınmazların tamamı için 

belirlenen ortalama ekspertiz değeri yaklaşık 3,94 milyar TL olarak açıklandı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 95,99 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından 
olumlu olabilir.
RSI:
RSI (14) göstergesinin 41,82 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrini 
sürdürdüğüne işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından önem taşımaktadır.
MACD:
MACD’nin 62,18 seviyesinde ve 106,85 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın açılması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam edebileceğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.932,46 seviyesindeki kapanışı, 14.165,10 seviyesindeki 5 günlük, 14.209,23 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.131,57 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 14.050–14.150 ve 
14.250, aşağıda 13.900–13.800 ve 13.750 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,166 14,558 14,023

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14,209 14,248 13,902

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14,132 14,132 13,970

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13,650 13,750 13,850 13,932.46 13,970.90 14,050 14,150 14,250
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.941 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.100 ve ardından 17.300 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.800 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.600 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda yukarı yönlü hareketlilik güçlenerek devam ediyor. 48

seviyesinin üzerinde kalındıkça teknik göstergeler yükseliş

eğiliminin devamına işaret ediyor. Bu görünüm içerisinde

yukarıda 48,50 seviyesi kritik direnç olarak takip ediliyor.

Teknik göstergeler de yükseliş momentumunun

korunduğuna işaret ediyor ve kurun kademeli olarak yukarı

yönlü hareketini sürdürmesini destekliyor.

EUR/TRY

EURTRY’de yukarı yönlü görünüm varlığını koruyor. Teknik

göstergeler, paritede kısa vadeli yükselişin devam

edebileceğine işaret ederken, 55,65–55,70 bölgesi üzerinde

kalındıkça alıcılı seyrin güç kazandığı ve yukarı yönlü

hareket alanının genişlediği görülüyor. Bu bölge üzerinde

kalıcılık sağlanması ise orta vadede yükseliş beklentisini

destekliyor. Yukarıda 56,50 seviyesi direnç olarak izlenirken,

aşağıda 55,88 ve 55,67 seviyeleri destek olarak takip

ediliyor.

XAU/USD

Altın, son geri çekilmenin ardından yeniden 100 günlük

hareketli ortalamasının üzerine çıkıyor. Teknik göstergeler,

100 günlük hareketli ortalama üzerinde kalındığı sürece

yükseliş eğiliminin korunabileceğine ve fiyatın 4.700$

seviyesine doğru hareket alanı oluşturabileceğine işaret

ediyor. Buna karşın, söz konusu ortalamanın üzerinde

kalıcılık sağlanamaması durumunda satış baskısının yeniden

artabileceği ve 50 günlük hareketli ortalamanın bulunduğu

4.250$ seviyesine doğru geri çekilme görülebileceği

değerlendiriyoruz. Altında 4.475$, ve 4.570$ seviyeleri

direnç, 4.280$ ve 4.220$ destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Fed YK üyesi Waller'dan Fed'den faiz artırım beklentilerini

aşağı çeken açıklamalar gelmesi değerli metalleri

güçlendirdi. 66,30–65,50$ aralığında bulunan 100 ve 200

günlük üssel hareketli ortalamaların üzerinde kapanışlar

gerçekleşmesi teknik görünümü güçlendirebilir. 69,65$

öncesinde 67,40$ seviyesi direnç; aşağıda 65,60$ ve 64,20$

seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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