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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatları, ABD – İran gerginliğinin devamı nedeniyle

yüksek seyrini sürdürüyor. Son işlemlerde 95 dolar üzeri fiyatlamalar

görüyoruz. Bununla beraber, ABD vadelileri teknoloji hisselerinde

pozitif açılışa işaret ederken sanayi tarafı zayıf bir görünüm sergiliyor.

Avrupa vadelileri hafif alıcılı, Asya’da ise karışık bir görünüm var.

Bölgede takip ettiğimiz altı majör endeksin üçü pozitif, üçü negatif

bölgede. Borsa İstanbul’da cuma günü 100 günlük üssel hareketli

ortalamanın geçtiği 13.900 civarından verilen tepki dün de devam etti

ve BIST 100 Endeksi günü %1 artışla 14.151 seviyesinden tamamladı.

Endekse katkı sağlayan ilk beş şirket DSTKF, TUPRS, SASA, ASELS,

SISE; endekse negatif etki edenler ise KTLEV, ODINE, PASEU, HALKB,

RALYH oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken

şirketler ise ISCTR, GUBRF, ARTMS, MANAS, PINSU. Günlük bazda

bakıldığında özel bankalardaki para girişleri de ayrıca dikkat çekiyor.

Borsa İstanbul’da iki gündür artan momentumun bugün de

korunacağını ve endeksin yukarı yönlü eğilimini sürdüreceğini

düşünüyoruz. BIST 100 endeksi için, teknik açıdan 14.200 ve 14.330

dirençleri ile, 14.000 ve 13.880 destekleri izlenebilir. Günün ajandası

sakin. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 217 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 3 Yıllık Tahvil İhalesi |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

İran ile Umman arasında Hürmüz'deki deniz trafiğinin yönetimine ilişkin yakında imzalanması beklenen anlaşmanın

ayrıntılarının beklenmesi ve buna karşın petrolün hafta sonu gerilimiyle 100 dolara yakın seyretmesi piyasaların ana

temasını oluşturuyor. Orta Doğu kaynaklı enflasyon endişesi ve cuma günkü ABD enflasyon verisi öncesindeki

temkinle ABD vadeli kontratları karışık seyrediyor. Ticaret cephesinde ise ABD-Kanada savaşı sertleşiyor; Kanada, salı

günü ABD'den ithal edilen yüzlerce ürüne %15 ile %50 arasında değişen gümrük vergileri getirdi. Carney hükümeti,

birçok ABD çelik ürününe uygulanan vergiyi %25'ten %50'ye çıkarırken motosiklet, kozmetik ve peynir gibi tüketici

ürünlerine de vergi uygulamaya başladı. Japonya’da ise yen kritik teknik seviyelere yaklaştı; Japonya Maliye Bakanı

Katayama, ülkesinin para birimine yönelik tutumunun ortak müdahaleden bu yana değişmediğini ve yetkililerin

piyasaların düzenli işleyişini koruyacağını, Bessent ile yakın teması sürdüreceğini söyledi. Açıklama, yenin hızla değer

kazanarak şubattan bu yana en güçlü seviyeye ulaşmasının ardından geldi. Petrol kaynaklı enflasyon kaygısı ve

cuma günkü veri öncesi piyasalardaki temkin belirleyici; dün resmi tatil nedeniyle kapalı olan endekslerde ABD

vadelileri sınırlı bir düşüş kaydetti, yatırımcılar Fed'in faiz patikası açısından belirleyici olması beklenen tüketici

enflasyonu verisini bekliyor. TÜFE öncesinde ECB'nin enerji kaynaklı enflasyona karşı faiz artıracağına dair yaygın bir

beklenti hakimken, Hazine ihaleleri getirileri son yılların zirvesine yakın tahvillere olan talebi test edecek. Bugün yurt

dışı ajandada, Avrupa ve ABD tarafında takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde İşçi Bayramı nedeniyle kapalıydı. ABD vadelileri bu sabah karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları tarafında negatif bir kapanış gerçekleşti. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, yatay seyrederek

649,90 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,25 kazançla 52.229,57, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,33 yükselişle

8.306,15 seviyesinde ve İngiltere’de FTSE 100 endeksi %0,08 azalışla 10.822,13 düzeyinde tamamladı. Almanya'da DAX 40

endeksi %0,15 değer kaybederek 26.006,53 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,57 satıcılı, Hong Kong Hang Seng %0,47 negatif seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi ise %0,13 azalışla işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil piyasaları İşçi Bayramı resmi tatili nedeniyle kapalıydı.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4,7 baz puan artışla %3,386 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 5,6 baz puan artışla %4,205 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

5,5 baz puan yükselişle %4,250 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününe %0,36 düşüşle 98,821 seviyesinden, EURUSD paritesi ise %0,01 yükselişle

1,1624 seviyesinden başlıyor.

GBPUSD paritesi %0,01 azalışla 1,3539 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 153,53 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Haftanın ilk işlem gününü %0,58 azalışla 4.404,30$ seviyesinden tamamlayan altın, bu sabah ise %0,42 yükselişle 4.422,89$

seviyesinde. Gümüş, pazartesi gününü %0,07 azalışla 66,16 $ seviyesinde kaparken, bu sabah itibariyle %0,66 artış ile

66,59$ seviyesinde seyrediyor. Altın / gümüş rasyosu ise 66,40 seviyesinde işlem görüyor.

Brent petrol pazartesi gününü %0,75 artış ile varil başına 97,00$ seviyesinden kaparken, ham petrol ise günü %0,20

yükselişle 91,48$ seviyesinde kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine nakit dengesi ağustosta 49,8 milyar TL fazla verdi

Hazine nakit dengesi ağustos ayında 49,8 milyar TL fazla verirken, faiz dışı denge ise 209,6 milyar TL fazla kaydetti. Hazine

nakit dengesi verileri, 15 Eylül’de açıklanacak olan ağustos ayı merkezi yönetim bütçe dengesi verileri için öncü niteliğinde.

Hatırlanacağı üzere hazirana ötelenen tahsilatlar ve geçici vergi kaynaklı baz etkisiyle haziranda 114,2 milyar TL fazla kaydeden

merkezi yönetim bütçesi, söz konusu etkilerin ortadan kalkması ve bütçe giderlerindeki sert artışla birlikte temmuzda yeniden

açığa dönmüştü. Böylece merkezi yönetim bütçesi Ocak – Temmuz döneminde kümülatif olarak 1,3 trilyon TL açık verirken,

2026 için öngörülen 2,7 trilyon TL’lik bütçe açığı hedefinin %48,7’si gerçekleşmiş oldu. 12 aylık kümülatif bütçe açığı ise 1,8

trilyon TL’den 2,1 trilyon TL’ye yükseldi. 2026 yıl sonu bütçe açığı tahminimiz 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın %3,3’ü) seviyesinde

bulunuyor.

Bütçe Göstergeleri (12-aylık kümülatif, milyar TL)

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

EBEBK: ebebek, Ağustos 2026’da Türkiye’de mağaza ve e-ticaret kanallarında 

10,7 milyon adet ürün sattığını açıkladı. Ocak-Ağustos döneminde toplam 

satış adedi yıllık %22 artışla 82,5 milyona ulaştı.

KCHOL: Koç Holding ve Temel Ticaret’in toplam 16,0 milyon adet Tüpraş 

payının 384,50 TL fiyattan satış işlemi tamamlandı. İşlem sonrası Koç Holding 

ve Enerji Yatırımları’nın Tüpraş’taki toplam doğrudan payı %50,1’e gerilerken, 

yönetim kontrolü devam ediyor.

AGESA: AgeSA, 01.01.2026–31.08.2026 döneminde prim üretiminin hayat 

dalında 20,85 milyar TL, hayat dışında 352,8 milyon TL olmak üzere toplam 

21,20 milyar TL olarak gerçekleştiğini ve geçen yılın aynı dönemine göre %41 

arttığını duyurdu.

VBTS kapsamında BIGEN paylarında 8 Eylül-7 Ekim tarihleri arasında kredili

işlem tedbiri uygulanacak.

MHRGY: Şirketin sermayesi bugün %50 bedelsiz artırarak 1,24 milyar TL’den

1,86 milyar TL’ye yükseltilecek.

BALSU: Şirket, özel hesap dönemi beraberinde 4Ç25 finansal sonuçlarını 426

milyon TL net kar ile açıkladı. Açıklanan net kar rakamı yıllık bazda %56,

çeyreksel olarak ise %43 azalış kaydetti. Şirket, ayrıca 100 milyon TL fonla

sermayenin azami %0,90’ına denk gelen 10 milyon adet pay için 1 yıllık geri

alım programı başlattı.

VESTL: Şirketin %50 iştiraki Meta, Gördes’teki altın madeni ruhsatını

Polimetal’e devretmek üzere bağlayıcı sözleşme imzaladı.

OBAMS: Şirket, FOODIST İstanbul 2026 Fuarı kapsamında yaklaşık 20 milyon

USD tutarında yeni sipariş aldı.

MASFN: Şirket, Maldivler’de GES ve enerji depolama projesi için 7,5 milyon

USD tutarında sözleşmeler imzaladı.

ERCB: Şirket, yaklaşık 9 milyon USD tutarında çelik kazık boru siparişi aldı.

EFOR: Şirketin bağlı ortaklığı, 38 bin ton metkok ve linyit satışı için yaklaşık 15

milyon USD ciro katkısı öngören anlaşmalar imzaladı.

MCARD: Şirket, Bilet.com’un %51 hissesini devralmak üzere pay devir ve satış

sözleşmesi imzaladı.

DOFRB: Grup şirketlerinden biri, aynı sektörde faaliyet gösteren bir üretici ve

bir işletmeci şirketin hisselerinin tamamını satın almak üzere satıcılarla

mutabakata vardı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum

Momentum: Momentum göstergesinin 97,78 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki
zayıflamanın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm açısından
olumlu olabilir.

RSI: RSI (14) göstergesinin 49,27 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrini
sürdürdüğüne işaret etmektedir.

Hareketli Ortalamalar: Endeksin kapanışı, 14.075 seviyesindeki 5 günlük ve 14.221 seviyesindeki 22 günlük hareketli
ortalamaların altında gerçekleşmiştir.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14.127 14.283 14.082

Orta 22 günlük 22-50 Yukarı Baskı artabilir 14.189 14.236 13.940

Uzun 50 günlük 50-200 Yukarı Baskı artabilir 14.128 14.140 13.983

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

13.700 13.800 14.000 14.152 14.598 14.200 14.300 14.500
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 17.400 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 17.600 ve ardından 17.700 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 17.200 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 17.100 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Kurda alıcılı seyir güç kazanarak devam ediyor. 48 seviyesi

üzerinde gerçekleşen fiyatlamalar, kısa vadeli teknik

görünümün pozitif kalmasını sağlıyor. Yukarı yönlü

hareketin devam etmesi halinde 48,50 seviyesi önemli bir

direnç olarak öne çıkıyor. Bu seviyenin aşılması, kurda yeni

bir yükseliş alanı oluşmasına ve hareketin ivme

kazanmasına zemin hazırlayabilir. Teknik göstergelerdeki

pozitif tablo da yükseliş momentumunun korunduğuna

işaret ediyor.

EUR/TRY

EURTRY’de yukarı yönlü hareketin güçlü seyrini koruduğu

görülüyor. 55,65–55,70 bandı üzerinde kalınması, kısa

vadede alıcılı görünümün devam etmesine ve paritede

yukarı yönlü hareket alanının genişlemesine işaret ediyor.

Teknik göstergelerdeki pozitif görünüm de yükseliş

momentumunun korunduğunu gösteriyor. Bu bölge

üzerinde kalındığı sürece paritede orta vadeli yükseliş

eğiliminin ön planda kalması muhtemel. Yukarıda 56,50

seviyesi direnç olarak izlenirken, aşağıda 55,88 ve 55,67

seviyeleri destek olarak takip ediliyor.

XAU/USD

Altında geri çekilmenin ardından toparlanma eğilimi öne

çıkıyor ve fiyat yeniden 100 günlük hareketli ortalamasının

üzerine çıkıyor. Bu seviye üzerinde kalındığı sürece teknik

göstergeler pozitif görünümü koruyor ve 4.700$ seviyesine

doğru yükseliş alanı oluşabileceğine işaret ediyor. Öte

yandan, 100 günlük ortalamanın yeniden altına inilmesi

halinde satış baskısının artabileceği ve 4.250$ seviyesine

doğru geri çekilmenin gündeme gelebileceği görülüyor.

Altında 4.475$, ve 4.570$ seviyeleri direnç, 4.280$ ve 4.220$

destek olarak takip edilebilir.

XAG/USD

Gümüşte değerli metallere yönelik talebin korunmasıyla

birlikte yukarı yönlü hareket yeniden güç kazanıyor. 66,30–

65,50$ bandında yer alan 100 ve 200 günlük üssel hareketli

ortalamaların üzerinde gerçekleşen kapanışlar, kısa vadeli

teknik görünümün toparlanmasına ve yükseliş

momentumunun güçlenmesine işaret ediyor. Bu bölgenin

üzerinde kalındığı sürece gümüşte pozitif seyrin korunması

öne çıkıyor. 69,65$ öncesinde 67,40$ seviyesi direnç;

aşağıda 65,60$ ve 64,20$ seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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