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Güne Başlarken

Günaydın. Petrol fiyatlarındaki gerileme 95 dolar civarında hız kesti

ancak 105 – 110 dolar bölgesinden başlayan aşağı yönlü trend kanalı

içinde kalmaya devam ediyor. ABD’de devam eden Birleşmiş Milletler

toplantıları kapsamında dün ABD ve İran’lı yetkililerin üç saatlik bir

toplantı yaptıkları açıklandı. ABD tarafına göre verimli geçtiği iddia

edilen ve savaş sürecinin sona erebileceği umutlarını artıran mesajlara

karşın henüz bu yönde somut bir gelişme olmadığını da belirtelim.

ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah pozitif bölgede, Asya’da ise karışık

ancak ortalamada moralli bir görünüm var. Borsa İstanbul’da, fon

soruşturmaları ve ilgili süreçlere dair piyasaları dengeleme amaçlı

düzenlemeler devam ediyor. Son olarak, şirketlerin geri alınan payların

toplam bedeline ilişkin üst sınırın ikinci bir duyuruya kadar

uygulanmamasına karar verildi. BIST 100 endeksi, geçtiğimiz hafta

14.500 civarından 13.200 civarına yaşanan gerileme sonrasında takip

eden beş işlem günü boyunca bu bölgede kalmayı sürdürüyor.

Bankaların ise bu dönemde görece pozitif ayrışmaya devam ettiğini

görüyoruz. Dün endekse en fazla pozitif katkı sağlayan ilk beş şirket

THYAO, AKBNK, ENERY, EREGL, TRMET; endekse negatif etki

edenler ise TUPRS, DSTKF, ASELS, KTLEV, IEYHO oldu. Son bir haftada

düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise YKBNK, EUPWR,

BAHKM, ENKAI, RYGYO, MGROS. Teknik açıdan 13.000 / 13.200

bölgesi önemli destek alanı olarak takip edilebilir. Dirençler ise 13.430,

13.580 ve 14.000 / 14.100 bölgesi. Günün ajandasında dışarıda PMI

verileri öne çıkıyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 239 baz

puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 16:45 | ABD | Hizmet PMI |

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Trump'ın BM Genel Kurulu'nda İran’a sert tehditlerine karşın uzun süren diplomatik girişimlerde bulunulması ve sonuç

alınabileceği sinyali ile petrolün gerilemeye devam etmesi ve bugün yapılacak kritik Trump-Xi zirvesi, hafta ortasında

piyasaların odaklandığı başlıklar olarak öne çıkıyor. Uzun süredir beklenen ABD-Çin zirvesi öncesi ABD vadeli kontratları

yatay seyrediyor. ABD Başkanı Trump, BM Genel Kurulu konuşmasında, İran'ın yeniden inşasına olanak sağlayacak bir

anlaşma ile İran’ı hızla yok etme seçenekleri arasında olduğunu ifade etti. Sert söyleme rağmen yaklaşık yedi aydır süren

savaşı bitirme görüşmeleri sürüyor; ABD özel temsilcisi Witkoff, salı günü BM kapsamında arabulucular aracılığıyla uzun

görüşmeler yaptığını, sonuçların umut verici olmasını umduğunu belirtti. Enerji cephesinde ise Suudi Arabistan'ın Kızıldeniz'e

uzanan kritik boru hattındaki sevkiyatı yeniden artırması ve diplomatik görüşmeler ile petrol çarşamba günü de gerilemeye

devam ediyor. Bugunün en önemli gündemi ise Trump-Xi zirvesi. İki liderin ticarette istikrarı güçlendirme ve ekonomik

kazanım hedefleri, yapay zeka tartışmaları, değişen ABD tarifeleri ve İran savaşıyla bağlantılı yaptırım operasyonu nedeniyle

sekteye uğrayabilir. Bu yıl ikinci kez yüz yüze görüşecek liderlerin kırılgan ticaret ateşkesini güçlendirecek yollar araması

beklenirken, karşılıklı iyi niyet mesajlarına rağmen iki ülke suçlama ve misilleme adımlarını sürdürüyor. Piyasa cephesinde ise

Nasdaq Composite %0,45 artışla 27.244,28 ile üst üste ikinci rekor kapanışını yaptı, teknoloji hisselerine rotasyon devam

ederken SanDisk %6,8 Micron ise %5 yükseldi. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:30'da Almanya, TSİ 11:00'de Euro Bölgesi ve

TSİ 11:30'da İngiltere eylül ayı PMI endeksleri açıklanacak. ABD'de ise TSİ 16:45’te PMI endekslerini takip edeceğiz.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın ikinci işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,36 azalarak 51.863,69 puanda

tamamladı. S&P 500 endeksi yatay seyrederek 7.764,64 puanda ve Nasdaq endeksi %0,45 yükselişle 27.244,28 puanda

tamamladı. Bu sabah ABD vadelilerinde yatay bir resim ön planda.

Avrupa borsaları da günü karışık bir seyirle kapattı. Gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,13 yükselişle 642,78 puan oldu.

İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,53 kayıpla 52.095,83, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,20 yükselişle 8.154,91 ve İngiltere'de

FTSE 100 endeksi %0,29 kayıpla 10.708,33 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,02 artışla seyrederek 25.578,85

puanda kaldı. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,38 pozitif, Hong Kong Hang Seng %1,00 satıcılı ve Çin CSI 300

endeksi ise %0,50 düşüşle işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın ikinci işlem gününü 4,5 baz puan düşüşle %4,9531, 5 yıllık tahvil faizi ise 2,9 baz puan azalış

ile %4,8289 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 0,3 baz puan artarak %4,7505 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 0,5 baz puan artarak %3,463 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 1,9 baz puan artarak %4,356 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi 3,2

baz puan yükselişle %4,503 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın ikinci işlem gününü %0,17 artışla 100,60 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise %0,14

düşüşle 1,1449 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,16 düşüşle 1,3346 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,39 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın ikinci işlem gününü %0,40 yükselişle tamamlarken, bu sabah itibariyle %0,40 negatif bir seyirle $4.343,16

seviyesinden işlem görüyor. Dün %1,58 yükselişle kapatan gümüş ise bu sabah itibariyle %0,69 kayıp ile 66,61$ seviyesinde.

Altın / gümüş rasyosu ise 65,22 civarında işlem görüyor.

Brent petrol salı gününü %1,09 azalış ile varil başına 99,25$ seviyesinden kaparken bu sabah itibariyle %0,85 negatif

seyrederek 98,41$ civarında. Ham petrol ise %1,24 düşerek varil başına 94,59$ seviyesinden kapatırken bu sabah ise %5,67

azalışla 89,23$ seviyesinde seyrediyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da eylül Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi açıklanacak

Ağustos ayı Sektörel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuçlarına göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentisi bir önceki aya göre

piyasa katılımcılarında 0,26 puan azalarak %23,69’a gerilerken, reel sektörde 0,30 puan artışla %32,80’e, hanehalkında ise 0,64

puan artışla %45,58’e yükseldi. Gelecek 12 aylık dönemde enflasyonun düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı da 0,78 puan

azalarak %16,85’e geriledi. TCMB’nin eylül ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde 12 ay sonrası TÜFE beklentisi %23,7 ile değişim

göstermedi. Bugün açıklanacak verilerde, reel sektör ve hanehalkı enflasyon beklentilerinde geçtiğimiz aylarda gözlenen

katılığın korunmasını bekliyoruz.

Tüketici güvenindeki iyileşme eylülde devam etti

Tüketici güven endeksi eylül ayında 90,8 seviyesinden 91,9’a yükselirken, 3 aylık ortalama endeks seviyesi 89,5’ten 90,8’e çıktı.

Eylül verisinin alt kalemlerinde hanenin mevcut döneme ilişkin maddi durum değerlendirmesi sınırlı gerilerken, gelecek

döneme ilişkin maddi durum ve genel ekonomik durum beklentileri iyileşti. Dayanıklı tüketim mallarına harcama yapma

düşüncesi ise aylık bazda %3,6 artışla alt kalemler içerisinde en belirgin yükselişi kaydetti. İkinci çeyrekte hanehalkı tüketiminde

belirginleşen zayıflamanın ardından, tüketici güvenindeki son dönemde görülen iyileşmeyi ve dayanıklı tüketim mallarına

yönelik harcama eğilimindeki eylül ayı artışını şimdilik sınırlı bir düzeltme olarak değerlendiriyoruz. İç talep görünümünde

kalıcı bir toparlanmadan söz etmek için ise önümüzdeki dönemde tüketim göstergelerindeki seyri takip edeceğiz.

Tüketici Güven Endeksi (MA, 3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

CRDFA: Creditwest Faktoring, 30.06.2026 finansal tablolarındaki yatırım fonu 

katılma payları içinde, SPK'nın 17.09.2026 tarihli kararıyla tasfiye sürecine 

alınan bir fon bulunduğunu duyurdu. İlgili fonun tasfiye süreci Ziraat Bankası 

tarafından yürütülecek.

TCELL: Turkcell, %100 bağlı ortaklığı Turktell Bilişim Servisleri'nin sermayesinin 

8 milyar TL artırılarak 45,22 milyar TL'ye çıkarıldığını ve yeni pay alma hakkının 

tamamının nakden ödendiğini duyurdu.

TRALT: Türk Altın, pay geri alım programı kapsamında 22.09.2026'da 50,20–

50,25 TL fiyat aralığından yaklaşık 224.480 adet pay geri aldığını duyurdu. Bu 

işlemle birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %4,21'e ulaştı.

TEZOL: Tezol Kağıt, pay geri alım programı kapsamında 22.09.2026'da pay 

başına 7,83 TL fiyattan 20.000 adet pay geri aldığını duyurdu. Program 

süresince geri alınan payların sermayeye oranı %0,18'e ulaştı.

PCILT: PC İletişim ve Medya, pay geri alım programı kapsamında 

22.09.2026'da pay başına ortalama 30,839 TL fiyattan 58.910 lot pay geri 

aldığını duyurdu.

SPK, pay geri alımlarında toplam bedele ilişkin üst sınırı ikinci bir duyuruya

kadar kaldırdı.

VBTS kapsamında CEOEM paylarında 23 Eylül-22 Ekim tarihleri arasında açığa

satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak

USAK: Şirket, 22 Eylül vadeli borçlanma aracının itfa ve kupon ödemesini

teknik aksaklık nedeniyle gerçekleştiremezken, ödemenin bugün yapılmasının

planlandığını açıkladı.

OFSYM: Şirket, bugün pay başına 0,42 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %0,7 düzeyindedir.

EKGYO: Şirket, 1 milyar TL fonla sermayenin azami %10'una denk gelen 380

milyon adet pay için mevcut geri alım programını uygulamaya başlama kararı

aldı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 90,99 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirgin şekilde devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm 
açısından önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 35,22 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrettiğine ve 
satış baskısının devam ettiğine işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 50 seviyesinin üzerine çıkması teknik görünüm açısından 
önem taşımaktadır. 
MACD:
MACD’nin -220,01 seviyesinde ve -90,14 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin olması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam ettiğine işaret etmektedir. 
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 13.198,84 seviyesindeki kapanışı, 13.398,12 seviyesindeki 5 günlük, 13.887,28 seviyesindeki 
22 günlük ve 14.007,06 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.350–13.400 ve 
13.850–14.000, aşağıda 13.000–12.900 ve 12.750 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,398 13,725 14,283

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,887 14,081 14,236

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 14,007 14,101 14,140

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,900 13,000 13,100 13,198.84 13,245.98 13,300 13,400 13,500
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.524 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16.700 ve ardından 16.900 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.400 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.200 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USD/TRY’de kontrollü yükseliş eğilimi korunurken, kur bu

sabah 48,84 seviyesinde işlem görüyor. Kısa vadeli teknik

görünüm yukarı yönlü seyrin devamına işaret ederken, olası

geri çekilmelerde 48,70 ve 48,61 seviyeleri destek olarak

öne çıkıyor. Yukarı yönlü hareketin sürmesi halinde ise

48,90 seviyesi ilk direnç olarak takip ediliyor.

EUR/TRY

EUR/TRY’de yukarı yönlü hareket yeniden güç kazanmaya

çalışırken, parite bu sabah 55,85 seviyesinde seyrediyor.

Teknik görünüm, 55,85 üzerinde kalındığı sürece pozitif

seyrin korunabileceğine işaret ediyor. Olası geri

çekilmelerde 55,60 ve 55,25 seviyeleri destek olarak

izlenirken, yukarıda 56,50 seviyesi direnç konumunda

bulunuyor.

XAU/USD

Ons altın, 4.320$ seviyesinden geçen 200 günlük üssel

hareketli ortalamasını test edip kendine kısmi oranda

destek buldu. Bu seviyenin korunması kısa vadeli görünüm

açısından önem taşırken, aşağı yönlü kırılması halinde

4.300$’deki 50 günlük hareketli ortalama ve ardından

4.250$ desteği gündeme gelebilir. Yukarıda ise 4.360$

seviyesindeki 100 günlük hareketli ortalama güçlü direnç

olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde 4.440$ direnci öne

çıkıyor.

XAG/USD

Geçtiğimiz haftadan bu yana güç kaybeden gümüş, bu

sabah 66,22$ civarında işlem görürken 65,58$ seviyesindeki

200 günlük hareketli ortalamasından destek buldu. Söz

konusu ortalamanın üzerinde kalınması kısa vadeli

görünüm açısından önem taşırken, bu seviyenin altında

gerçekleşecek günlük kapanışlar satış baskısının 65$

seviyesinin altına doğru derinleşmesine yol açabilir. 65$

altında 64,30$ ve 63,45$ destekleri öne çıkarken, yukarı

yönlü hareketlerde 67,50$ seviyesi güçlü direnç olarak takip

ediliyor.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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