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Güne Başlarken

Günaydın. ABD tahvil faizlerinde yükseliş hızlandı. Gösterge olarak

takip edilen 10 yıllık tahvil faizleri dün %5,20 üzerine çıktı, fakat bu

sabah bir miktar gerileme görüyoruz. Küresel borsalar üzerinde baskı

yaratan bu durum sabah saatlerinde kısmi bir dengelenme çabası

şeklinde devam ediyor. ABD vadelileri yatay, Avrupa vadelileri alıcılı,

Asya borsaları ise genel olarak zayıf. Borsa İstanbul'da fon

soruşturması ve tasfiye süreçlerinin yarattığı baskı devam ediyor.

Dışarıdaki satışlarla da birleştiğinde dün BIST 100 endeksi %2,7 değer

kaybederken endeks günü 12.888 puan ile günün en düşük

seviyesinden kapattı. Endekse katkı sağlayan şirketler MIATK, TKFEN, 

CVKMD, PATEK, DAPGM; endekse negatif etki edenler ise ASELS, 

BIMAS, THYAO, DSTKF, AKBNK oldu. Son bir haftada para girişi ile 

dikkat çeken şirketler ise TTKOM, TCELL, HALKB, VAKBN, ENKAI ve 

OYAKC. Endeksin teknik açıdan yorumlanmasının 1 Ekim’den itibaren

27 şirketin değişmesi sonrasında daha anlamlı olacağını düşünüyoruz.

Ancak şimdilik 12.800 ve 12.500 destekleri ile 13.000 / 13.200 bölgesi

direnç olarak izlenebilir. Günün ajandasında ABD dayanıklı mal

siparişleri, güven endeksleri takip edilecek. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri güne 248 baz puandan başlıyor. CDS’lerdeki artışın içeride

yaşanan piyasa gelişmelerine ek olarak küresel tahvil faizlerindeki

artıştan da kaynaklandığını belirtelim.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Aylık Dayanıklı Mal Siparişleri |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Trump-Xi zirvesindeki olumlu açıklamalara karşın yükselen tahvil getirilerinin tabloyu dengelemesiyle ABD vadeli

kontratları karışık seyrediyor. Diplomasi cephesinde ABD ve Çin ekonomi heyetleri, 10 Kasım'da dolacak geçici

uzlaşmanın süresini Ocak 2027'ye uzatma konusunda anlaştı. Yapay zeka tarafında Çin Devlet Başkanı Xi, iki ülkenin

rekabetin yanında işbirliği de yapabileceğini, diyaloğu sürdürerek kötüye kullanımı birlikte önleyebileceklerini

belirtirken, teknolojide insan kontrolünün ve insan merkezli bir yaklaşımın korunması gerektiğinin altını çizdi. Jeopolitik

cephede ise İran hattında ılımlı sinyaller öne çıktı; Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan, Fox News'e ülkesinin ABD ile savaş

peşinde olmadığını savaşın kendilerine dayatıldığını ateşkese istekli olduklarını söyledi. Yemen konusunda ise Husilerin

kendi eylemlerinden sorumlu olduğunu, Tahran'dan talimat almadıklarını söyledi. Tahvil cephesinde ise Hazine'nin

likidite adımı sürüyor; Hazine Bakanlığı, piyasa likiditesini desteklemek amacıyla yürüttüğü program kapsamında 20-30

yıl vadeli toplam 4,1 milyar dolarlık tahvili geri satın aldığını açıkladı. Bir önceki gün 30 yıllık faizin 2004'ten bu yana en

yüksek seviyeye çıktığı bir ortamda gelen bu adım, yükselen uzun vadeli getirileri sınırlama çabasının parçası olarak öne

çıkıyor.Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 09:00'da Almanya ekim ayı GfK tüketici güven endeksi açıklanacak. ABD'de ise TSİ

15:30'da ağustos ayı öncü dayanıklı mal siparişleri, TSİ 17:00'de eylül ayı Michigan tüketici güven endeksini takip

edeceğiz. Ayrıca, TSİ 12:15'te NY Fed Başkanı Williams'ın ve TSİ 21:00'de Cleveland Fed Başkanı Hammack'ın konuşması

takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın dördüncü işlem gününde pozitif kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,31 azalarak 51.349,98

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,02 düşüşle 7.704,13 puanda ve Nasdaq endeksi %0,01 artışla 26.939,37 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah karışık seyrediyor.

Avrupa borsaları ise alıcılı bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,55 düşüşle 636,43 puan

oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,85 kayıpla 51.543,45, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,52 düşerek 8.081,43 ve

İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,24 kayıpla 10.679,99 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,57 değer

kazanarak 25.266,53 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri karışık seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları karışık seyrediyor. Japonya Nikkei %1,32 kazançla, Hong Kong Hang Seng %1,75 negatif

seyrediyor ve Çin CSI 300 endeksi resmi tatil nedeniyle kapalı.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın son işlem gününe girerken 8,5 baz puan yükselişle %5,2020, 5 yıllık tahvil faizi ise 5,6 baz

puan kazançla %5,0608 seviyesinden işlem görüyor. 2 yıllık tahvilin getirisi 2,9 baz puan yükselerek %4,9284 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4,4 baz puan yükselişle %3,599 seviyesinden tamamlarken, İtalya

10 yıllık tahvil faizi ise 4,3 baz puan artarak %4,545 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin

getirisi 3,3 baz puan artışla %4,690 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın son işlem gününe yatay seyrederek 101,283 seviyesinde başlarken, EURUSD paritesi de %0,06

azalışla 1,1373 seviyesinde işlem görüyor.

GBPUSD paritesi %0,02 azalarak 1,3216 seviyesinde kapanırken, USDJPY ise 158,86 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, haftanın dördüncü işlem gününü %0,29 azalışla tamamlarken güne %0,41 azalarak 4.257,51$ seviyesinde başlıyor.

Gümüş ise dünkü %0,98 düşüşün ardından bugün %0,63 azalarak 63,39$ seviyesinde işlem görüyor. Altın/gümüş rasyosu

ise 67,16 seviyesinde bulunuyor.

Brent petrol perşembe gününü %3,41 artarak varil başına 106,60$ seviyesinde kapatırken, ham petrol de %2,66 yükselerek

varil başına 94,61$ seviyesinden kapattı.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Yabancı yatırımcı hisse ve tahvilde satış gerçekleştirirken, rezervlerdeki düşüş sürdü

Yabancı yatırımcılar, 11 – 18 Eylül haftasında hisse senedi piyasasında 109,8 milyon dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri

hariç 116,9 milyon dolarlık satış gerçekleştirdi. Böylelikle, hisse senedi piyasasında önceki hafta kaydedilen 277,7 milyon

dolarlık yabancı girişinin ardından yeniden net çıkış görülürken, tahvil piyasasında da iki haftadır devam eden yabancı alımları

sona erdi. Yabancı yatırımcının tahvil stoku içerisindeki payı ise bu dönemde %7,2’den %6,9’a geriledi. 12 aylık kümülatif

veriler, hisse senedi piyasasında 2,2 milyar dolar, tahvil piyasasında ise repo işlemleri hariç 4,9 milyar dolarlık net yabancı

girişine işaret ediyor. Yılbaşından bu yana ise hisse senedi piyasasına 1,6 milyar dolar, repo işlemleri hariç tahvil piyasasına ise

2,5 milyar dolarlık net yabancı girişi gerçekleşti. Bu dönemde yurt içi yerleşiklerin altın hariç parite etkisinden arındırılmış

DTH’ları 2,7 milyar dolar, altın dahil toplam DTH hesapları ise fiyat etkisinden arındırılmış olarak 3 milyar dolar yükseliş

kaydetti. 11 – 18 Eylül haftasında TCMB brüt döviz rezervi 4,3 milyar dolar azalarak 174,4 milyar dolara, net döviz rezervi 6,4

milyar dolar düşüşle 55,7 milyar dolara ve swap hariç net rezerv ise 6,8 milyar dolar gerileyerek 43 milyar dolara indi. Ayrıntılı

rapor için tıklayınız.

TCMB Brüt & Net Rezervler (milyar $) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-11-18-eylul--4905
https://tacirler.com.tr/haftalik-tcmb-verileri-11-18-eylul--4905
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Şirket ve Sektör Haberleri

BERA: Bera Holding, bağlı ortaklığı Kar-su’ya ait 25,7 milyon adet payın 257,4 

milyon TL bedelle diğer bağlı ortaklığı Golda Gıda’ya satıldığını açıkladı.

DESA: Desa, İstanbul Finans Merkezi’nde 255 metrekarelik yeni mağazasını 

açtı.

EBEBK: Ebebek, %100 bağlı ortaklığı Tuna Çocuk Gereçleri’ndeki paylarının 

tamamını 55,4 milyon TL bedelle sattığını açıkladı.

LINK: Link Bilgisayar, LINK paylarındaki temerrüt işleminin şirketin herhangi 

bir finansal veya ticari yükümlülüğünden kaynaklanmadığını ve işlemin 

tamamlandığını açıkladı.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 38,36 TL fiyattan 254 

bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %1,91’e ulaştı.

PETKM: Petkim, Master Plan kapsamında FEED sürecini başlattığını ve 2027 

sonuna kadar yaklaşık 70 milyon USD yatırım harcaması planladığını açıkladı.

MPARK: MLP Sağlık, bağlı ortaklığı Samsun Medikal Grup'un sermayesinin 

kalan %20'sini %100 bağlı ortaklıkları Sotte ve MS Sağlık aracılığıyla toplam 

115 milyon USD bedelle devraldığını ve yedi hastane barındıran bu iştirakte 

dolaylı olarak %100 pay sahibi ve tek kontrol sahibi haline geldiğini duyurdu.

PCILT: PC İletişim ve Medya, pay geri alım programı kapsamında pay başına 

ortalama 30,905 TL fiyattan 55.000 lot pay geri aldığını duyurdu.

TCELL: Turkcell, %100 bağlı ortaklığı Turkcell Finansman aracılığıyla, bir varlık 

kiralama şirketi üzerinden yurt içinde tahsisli ve/veya nitelikli yatırımcılara satış 

yoluyla, 12 aya kadar vadeli ve toplam 6 milyar TL'yi aşmayacak tutarda kira 

sertifikası (sukuk) ihracına karar verildiğini duyurdu. İhraçlar SPK onayına tabi.

TCELL: Turkcell, bağlı ortaklığı Belarus operasyonu BeST'in sermayesinin 

toplam 7 milyon USD artırılmasına; artırımın 5 milyon USD'lik ilk taksidinin 

Ekim 2026'da, 2 milyon USD'lik ikinci taksidinin ise Aralık 2026'da ödenmesine 

karar verildiğini duyurdu.

LKMNH: Lokman Hekim, pay geri alım programı kapsamında 11,93–11,96 TL 

fiyat aralığından 30.000 adet pay geri aldığını duyurdu. Bu işlemle birlikte geri 

alınan payların sermayeye oranı %5,94'e ulaştı.

TRALT: Türk Altın, pay geri alım programı kapsamında 48,18–48,60 TL fiyat 

aralığından yaklaşık 1,25 milyon adet pay geri aldığını duyurdu. Bu işlemle 

birlikte geri alınan payların sermayeye oranı %4,25'e ulaştı.

VBTS kapsamında USAK paylarında 25 Eylül-23 Ekim tarihleri arasında açığa

satış ve kredili işlem tedbiri uygulanacak.

AKSA: Şirketin bağlı ortaklığı, Tunus'ta havacılık sektörüne yönelik kompozit

parça üretimi için yaklaşık 5 milyon USD yatırımla 2028'de faaliyete geçmesi

planlanan tesis kuracak.
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Şirket ve Sektör Haberleri

KLYPV: Şirket, yurt içi bir müşteriyle 92,4 milyon TL tutarında güneş paneli satış sözleşmesi imzaladı.

ORGE: Şirketin Bodrum Hillside Hotel Projesi'ndeki sözleşme bedeli 85,2 milyon TL artışla 649,3 milyon TL'ye yükseldi.

ECILC: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Eczacıbaşı Gayrimenkul'ü sermaye artırımı olmaksızın kolaylaştırılmış usulde devralarak

birleşmek için SPK'ya başvurdu.

AKFYE: Akfen Holding, borsada satışa konu edilebilecek AKFYE paylarını bedelsiz sermaye artırımı sonrası güncelleyerek

sermayenin %10'una denk gelen 718,2 milyon adet pay için SPK'ya yeniden başvurdu.

AKFIS: Akfen Holding, borsada satışa konu edilebilecek AKFIS paylarını bedelsiz sermaye artırımı sonrası güncelleyerek

sermayenin %10'una denk gelen 382 milyon adet pay için SPK'ya yeniden başvurdu.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 89,09 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirgin şekilde devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm 
açısından önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 31,68 seviyesinde ve 50 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli alım iştahının zayıf seyrettiğine ve 
satış baskısının devam ettiğine işaret etmektedir. RSI’ın 30 seviyesine yaklaşması, endeksin aşırı satım bölgesine yakın 
seyrettiğini göstermektedir. 
MACD:
MACD’nin -281,43 seviyesinde ve -152,33 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD 
ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin olması, kısa vadeli aşağı yönlü baskının devam ettiğine işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.888,33 seviyesindeki kapanışı, 13.125,10 seviyesindeki 5 günlük, 13.749,96 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.934,73 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 13.000–13.125 ve 
13.750–13.950, aşağıda 12.800–12.750 ve 12.500 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,196 13,578 14,115

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,750 14,011 14,192

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,935 14,069 14,127

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,500 12,600 12,700 12,888.33 13,009.08 13,000 13,100 13,200
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 16.296 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi.
Bugün yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 16500 ve ardından 16.600 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 16.100 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 16.000 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY’de kademeli yükseliş devam ederken, kur bu sabah

48,95 seviyesinde işlem görerek tarihi yüksek seviyelerini

yeniliyor. Kısa vadeli teknik görünüm yukarı yönlü eğilimin

korunduğuna işaret ederken, 49 seviyesi ilk önemli direnç

olarak takip edilecek. Olası geri çekilmelerde ise 48,90 ilk

destek konumuna gelirken, bu seviyenin altında 48,70 ve

48,61 destekleri öne çıkıyor.

EUR/TRY

EURTRY bu sabah 55,73 civarında görece yatay bir seyir

izlerken, son dönemdeki yükseliş eğiliminin ivme kaybettiği

görülüyor. Teknik görünümde 55,60 seviyesi ilk önemli

destek konumunu korurken, bu seviyenin aşağı yönlü

kırılması halinde geri çekilme 55,25’e doğru derinleşebilir.

Yukarı yönlü hareketlerde 56 seviyesi ilk direnç olarak

izlenirken, 56,50’nin aşılması yükseliş eğiliminin yeniden güç

kazanması açısından önem taşıyor.

XAU/USD

Ons altında 4.300$ seviyesindeki 50 günlük hareketli

ortalamanın aşağı yönlü kırılmasının ardından satış baskısı

sürerken, fiyatlar bu sabah 4.274$ civarında işlem görüyor.

Dolar endeksinin 101 üzerindeki seyri ve küresel tahvil

faizlerindeki yükseliş değerli metal üzerindeki baskıyı

artırırken, teknik görünüm de aşağı yönlü risklerin

korunduğuna işaret ediyor. Bu çerçevede 4.250$ desteğini

yakından takip ediyoruz. Bu seviyenin kırılması halinde geri

çekilme 4.200$ ve 4.140$ seviyelerine doğru derinleşebilir.

Yukarıda ise 4.300$–4.360$ aralığında bulunan 50, 200 ve

100 günlük üssel hareketli ortalamaların oluşturduğu direnç

bölgesi aşılmadıkça yükselişlerin sınırlı kalabileceğini

değerlendiriyoruz.

XAG/USD

Gümüşte son günlerde etkili olan satış baskısı devam

ederken, fiyatlar bu sabah 63,80$ civarında ve 63,60$

seviyesinden geçen 50 günlük hareketli ortalamanın hemen

üzerinde işlem görüyor. Bu ortalamanın korunması kısa

vadeli görünüm açısından önem taşırken, aşağı yönlü

kırılması satışların hızlanmasına ve geri çekilmenin 60$

bölgesine doğru devam etmesine neden olabilir. Bu

senaryoda 62,70$, 61,20$ ve 60,40$ ara destekleri takip

edilecek. Olası tepki hareketlerinde ise 64,30$ ilk direnç

olarak öne çıkarken, devamında 65,40$ ve 66,50$ seviyeleri

izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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