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Güne Başlarken

Günaydın. ABD çekirdek kişisel tüketim harcamaları beklentilerin

belirgin şekilde altında kalırken, Fed’den Ekim toplantısında faiz artırım

beklentileri de azaldı. Petrol fiyatlarının da bir miktar gerilemesi ile

ABD vadelileri ve Asya borsaları bu sabah pozitif bölgede. Avrupa’da

ise bütçe endişeleri bölge borsalarına satış getiriyor. İçeride SPK’nın

son açıkladığı kararlar ile tasfiye sürecindeki bazı fonların

yatırımcılarına 1 milyon TL ve altındaki ödemelerin yapılmasının önü

açıldı. Ayrıca, tasfiye süreci dışında kalan fonların TEFAS’ta yeniden

işlem görebilmesi de mümkün olacak. Bunlar olumlu gelişmeler, ancak

tasfiyeye konu hisse senedi pozisyonları üzerinde baskı devam

edecektir. BIST 100 Endeksi, dün %2,8 azalışla 11.947 puana

gerilerken, endekse katkı sağlayan şirketler MPARK, TRMET, GRSEL,

ALTNY, BERA; endekse negatif etki edenler ise ASTOR, AKBNK,

YKBNK, ISCTR, THYAO oldu. Son bir haftada düzenli para girişi ile

dikkat çeken şirketler ise BIMAS, KCHOL, HALKB, ENERY, HRKET,

AHGAZ. Bugünden itibaren BIST 30, BIST 50 ve BIST 100 endeksinin

güncel listeleriyle işlem göreceğini de hatırlatalım. BIST 30 endeksinde

1 şirket, BIST 50 endeksinde 6 şirket, BIST 100 endeksinde ise 27 şirket

değişiyor ve endekslerin daha sağlıklı bir yapıya kavuşacaklarını

düşünüyoruz. Teknik açıdan, hem TL hem USD bazlı grafiklere göre

BIST 100 endeksi için 11.500 desteği kritik. İlk direnç ise 12.260. Günün

ajandasında içeride ve dışarıda PMI verileri, içeride ayrıca rezervler ve

yabancı işlemleri izlenecek. ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları

ve 6 farklı Fed yöneticisinin açıklamaları takip edilecek. Türkiye 5 yıl

vadeli CDS primleri ise güne 247 baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları |

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 17:00 | ABD | ISM İmalat PMI |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Orta Doğu'dan enerji akışındaki toparlanma sinyalleriyle Brent petrolun %6 üzerinde gerilemesi ve Fed'in ekim faiz artışı

beklentilerindeki yumuşamanın korunması günün ana başlıklarını oluşturuyor. Enerji kaynaklı baskının gevşemesinin risk

iştahını desteklemesiyle ABD vadeli kontratları alıcılı seyrediyor. Orta Doğu'dan gelen enerji akışındaki iyileşme işaretleri

ve ABD'nin acil durum rezervlerinden yeni bir büyük miktarı serbest bırakmasının ardından keskin düşüş gösterdi. Brent,

önceki seanstaki kazanımlarını geriledi; bölgeden petrol akışındaki toparlanma, ABD-İran müzakerelerindeki süregelen

çıkmazı kısa vadede gölgede bıraktı. Buna karşın piyasalar, İran savaşını sonlandıracak kalıcı bir anlaşma olmadan bu

iyileşmenin sürdürülebilirliğine temkinli yaklaşıyor. Merkez bankası cephesinde ise Avrupa'dan dikkat çeken bir açıklama

geldi; AMB Başkanı Lagarde, Ekim 2027'de dolacak sekiz yıllık görev süresinin bitiminden birkaç ay önce ayrılabileceğinin

sinyalini verdi. Değerli metal cephesinde ise merkez bankası alımları gündemde; Güney Kore Merkez Bankası, aralık ayında

yaklaşık 1 ton yurt içi üretim altın satın almayı planlıyor ve bu, bankanın 2013'ten bu yana gerçekleştireceği ilk fiziki altın

alımı olacak. Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 10:55'te Almanya, TSİ 11:00'de Euro Bölgesi ve İngiltere eylül ayı nihai imalat

PMI endeksleri açıklanacak. ABD'de ise TSİ 15:30'da haftalık işsizlik maaşı başvuruları, TSİ 16:45'te eylül ayı nihai üretim

PMI endeksi, TSİ 17:00'de ağustos ayı aylık inşaat harcamaları ile eylül ayı ISM endeksi verilerini, takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ

11:00'de İngiltere Merkez Bankası Başkanı Bailey'nin, TSİ 16:30'da Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde'ın, TSİ 22:00'de

FOMC Üyesi Bowman'ın ve TSİ 22:30'da FOMC Üyesi Williams'ın konuşması takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününde karışık kapanırken, Dow Jones endeksi günü, %0,86 azalarak 50.906,05

puanda tamamladı. S&P 500 endeksi %0,25 düşüşle 7.651,54 puanda ve Nasdaq endeksi %0,24 artışla 26.861,06 puanda

tamamladı. ABD vadelileri bu sabah itibariyle pozitif bir görünümde.

Avrupa borsaları ise çarşamba gününü satıcılı bir seyirle kapattı. Kapanışta gösterge endeks Stoxx Europe 600, %0,50

düşerek 634,89 puan oldu. İtalya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,84 kayıpla 51.371,98, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,89 kayıpla

7.964,51 ve İngiltere'de FTSE 100 endeksi %0,29 kayıpla 10.606,00 puandan kapandı. Almanya'da DAX 40 endeksi %0,79

değer kaybederek 25.199,19 puana indi. Bu sabah Avrupa vadelileri negatif seyrediyor.

Bu sabah Asya borsaları pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %3,31 kazançla, Hong Kong Hang Seng %0,37 alıcılı seyrediyor

ve Çin CSI 300 endeksi %0,29 yükselerek işlem görüyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi haftanın üçüncü işlem gününde 5 baz puan yükselerek %5,2891, 5 yıllık tahvil faizi ise 3,7 baz puan

artarak %5,0877 seviyesinden kapattı. 2 yıllık tahvilin getirisi ise 1,2 baz puan artışla %4,8911 oldu.

Avrupa cephesinde ise Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü 4 baz puan azalarak %3,586 seviyesinden tamamlarken, İtalya 10

yıllık tahvil faizi ise 0,1 baz puan düşerek %4,613 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Fransa’da ise 10 yıllık tahvilin getirisi

4,7 baz puan artışla %4,856 seviyesinden kapandı.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi haftanın üçüncü işlem gününü %0,08 kazançla 101,451 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise

%0,09 kayıpla 1,1320 seviyesinden kapandı.

GBPUSD paritesi %0,25 artarak 1,3265 seviyesinden kapanırken, USDJPY ise 157,41 seviyesinden bir kapanış gerçekleştirdi.

Emtia Piyasaları:

Altın, hafta ortasını %0,60 azalışla tamamlarken bu sabah %0,70 yükselerek 4.186,52 $ seviyesinde işlem görüyor. Gümüş

dünü %1,71 düşüşle kapatırken, bugün de %1,40 artış ile 61,27 $ seviyesinde. Altın / gümüş rasyosu ise 68,30 seviyesinde

işlem görüyor.

Brent petrol çarşamba gününü %0,92 artarak varil başına 103,53$ seviyesinden kaparken bu sabah petrol fiyatları %6,40

düşüş ile $96,90 seviyesinde. Ham petrol ise dün %1,16 yükselerek varil başına 90,42$ seviyesinden kaparken bu sabah

%1,37 azalarak 89,18$ civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ağustos işgücü istatistikleri açıklanacak

Mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı temmuzda %7,6’dan %8,1’e yükselirken, işgücü piyasasına ilişkin daha geniş

kapsamlı bir gösterge olan âtıl işgücü oranı (zamana bağlı eksik istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan geniş tanımlı

işsizlik oranı) da bu dönemde %28,8’den %30,6’ya tırmandı. Alt kırılımlara baktığımızda; zamana bağlı eksik istihdam ve

işsizlerin bütünleşik oranı %18,6’dan %20,8’e, işsiz ve potansiyel işgücünün bütünleşik oranı ise %19,2’den %19,5’e yükseldi.

Temmuz verileri, haziran ayında işgücü piyasasında gözlenen iyileşmenin kalıcı olmadığını ve işgücü piyasasındaki zayıflığın

yeniden belirginleştiğini gösteriyor. Özellikle atıl işgücü oranının %30’un üzerine çıkması ve zamana bağlı eksik istihdamdaki

belirgin artış, manşet işsizlik oranının ima ettiğinden daha yüksek bir atıl kapasitenin devam ettiğini gösteriyor.

Saat 10:00’da ağustos dış ticaret istatistikleri açıklanacak

Ticaret Bakanlığı ağustos öncü verileri, dış ticaret açığında düşüşe işaret ediyor. Ağustos öncü verilerine göre ihracat yıllık

bazda %8,1 artarak 23,5 milyar dolara, ithalat ise yıllık %10,5 yükselişle 28,7 milyar dolara çıktı. Öncü veriler çerçevesinde dış

ticaret açığı ağustos ayında, temmuz ayındaki 7,3 milyar dolar düzeyinden 5,2 milyar dolara gerilerken, yıllık açık ise 96,5

milyar dolardan 97,5 milyar dolara yükseldi. Cari işlemler dengesinin ağustos ayında 4,4 milyar dolar fazla vermesini

bekliyoruz. Ağustos ayında ödemeler dengesi tanımlı dış ticaret açığının 2 milyar dolara gerileyeceğini, seyahat kaleminden

kaynaklanan net gelirin 7 milyar doların üzerine çıkacağını ve hizmetler dengesi fazlasının ise 9,5 milyar dolar civarında

oluşacağını tahmin ediyoruz. Yıl sonu cari işlemler açığı tahminimizi 54 milyar dolar (GSYİH’nın %3’ü) seviyesinde koruyoruz.

Ekonomik güven endeksi Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı

Ekonomik güven endeksi eylül ayında %0,7 artarak 100,6’dan 101,3’e yükselirken, 2023’ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı

ve ikinci ay üst üste 100 eşik değerinin üzerinde kaldı. Alt endeksler incelendiğinde, tüketici güven endeksi %1,3 artışla 91,9’a,

perakende ticaret sektörü güven endeksi ise %1,1 yükselişle 111,3’e çıktı. Reel kesim güven endeksi %0,1 artışla 102,5’e

yükselirken, hizmet sektörü güven endeksi 111,9 seviyesinde yatay seyretti. İnşaat sektörü güven endeksi ise %0,2 gerileyerek

82,9’a indi. Ekonomik güven endeksinin 2023’ten bu yana en yüksek seviyesine ulaşması, yılın ikinci yarısında ekonomik

aktivitede kademeli toparlanma beklentimizi destekliyor. Bununla birlikte, alt endekslerdeki ayrışma ve reel kesim güvenindeki

sınırlı artış, toparlanmanın henüz güçlü ve genele yayılan bir nitelik kazanmadığını gösteriyor. Bu çerçevede, 2026 yılı için %3,2

büyüme tahminimizi korumakla birlikte, riskleri sınırlı aşağı yönlü olarak değerlendiriyoruz.

Ekonomik Güven Endeksi (3-aylık HO)

Kaynak: TÜİK, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

ARDYZ: Ard Yazılım, %51 pay sahibi olduğu Oxivo Grup Bilişim’deki paylarının 

tamamını 80 milyon TL bedelle Nextsoft Yazılım’a devretti.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 37,36 TL fiyattan 300 

bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %2,02’ye ulaştı.

MIATK: Mia Teknoloji, Körfez bölgesindeki faaliyetlerini büyütmek amacıyla 

Suudi Arabistan’da yerel bir ortakla şirket kurulmasına karar verdi.

SISE: Şişecam, Rekabet Kurulu tarafından verilen idari para cezasına ilişkin 

olarak kararın yürütmesinin durdurulması ve iptali talebiyle Ankara İdare 

Mahkemeleri’nde dava açtı.

KLYPV: Şirket, ABD'de güneş paneli ve solar ürünler üretmek üzere tesis

kurmayı ve bu amaçla yeni bir şirkete iştirak etmeyi planlıyor.

BIOEN: Şirket, Türkiye'de kurulması planlanan biyometan tesislerinde

üretilecek biyometanın potansiyel satışı için Uniper ile bağlayıcı olmayan niyet

mektubu imzaladı.

KORDS: Şirket, sermayesini %100 bedelli artırarak 3,7 milyar TL'den 7,4 milyar

TL'ye yükseltmek için SPK'ya başvurdu.

SELEC: Şirket, 600 milyon TL fonla sermayenin azami %0,81'ine denk gelen 5

milyon adet pay için 1 yıllık geri alım programı başlattı.

KLRHO: Şirket, 600 milyon TL fonla sermayenin azami %1,71'ine denk gelen

50 milyon adet pay için 1 yıllık geri alım programı başlattı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 88,43 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflamanın belirgin şekilde devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması görünüm 
açısından önem taşımaktadır.
RSI:
RSI (14) göstergesinin 22,22 seviyesinde ve 30 eşik değerinin oldukça altında bulunması, kısa vadede satış baskısının güçlü 
seyrettiğine ve endeksin aşırı satım bölgesindeki görünümünü koruduğuna işaret etmektedir. RSI’ın yeniden 30 seviyesinin 
üzerine çıkması kısa vadeli toparlanma açısından önem taşımaktadır.
MACD:
MACD’nin -472,44 seviyesinde ve -299,03 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. MACD ile 
sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın belirgin şekilde devam etmesi, kısa vadeli aşağı yönlü baskının güçlü şekilde sürdüğüne
işaret etmektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 11.947,18 seviyesindeki kapanışı, 12.459,80 seviyesindeki 5 günlük, 13.337,14 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.710,25 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Yukarıda 12.200–12.300 ve 
12.450–12.500, aşağıda ise 11.900 ve 11.750–11.700 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,460 13,097 14,341

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,337 13,676 14,247

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,710 13,894 14,163

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,650 11,750 11,850 11,947.18 12,056.34 12,050 12,150 12,250
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.175 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.300 ve ardından 15.500 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.000 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.900 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri



Günlük Bülten
1 Ekim 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY'deki kontrollü yükseliş sürüyor. Dünü 49,01

civarında tamamlayan kur, bu sabah %0,05 artışla 49,03

seviyesinde işlem görüyor ve 49 seviyesinin üzerinde

tutunuyor. Kısa vadeli teknik görünümde yukarı yönlü

eğilim korunuyor. 49 seviyesini kritik eşik olarak takip

ediyoruz; üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 49,08 ve

49,20 dirençleri gündeme gelebilir. Olası geri çekilmelerde

49'un altında 48,90 ilk destek olacak; devamında 48,80

desteği izlenecek.

EUR/TRY

EURTRY, EURUSD'deki zayıflığın etkisiyle baskılı seyrini

sürdürüyor ve bu sabah 55,51 civarında işlem görüyor.

Parite, dirence dönen 55,60 seviyesinin altında kalmaya

devam ediyor. Kısa vadeli teknik görünümde yatay-negatif

seyir öne çıkıyor. 55,25 desteğini kritik eşik olarak takip

ediyoruz; bu seviyenin altında kalıcılık sağlanması halinde

55 desteği gündeme gelebilir. Olası tepki hareketlerinde

55,60 ile 56 ve 56,15 dirençleri izlenecek.

XAU/USD

Ons altın dün PCE verisinin ardından 4.215$ civarına kadar

yükselse de, tahvil faizlerindeki artışla kazançlarını geri

vererek %0,6 civarında kayıpla 4.158$ seviyesinden kapandı.

Bu sabah %0,5 artışla 4.179$ civarında işlem gören altında,

2002'den bu yana en yüksek seviyedeki ABD 10 yıllık tahvil

faizi baskı unsuru olmayı sürdürüyor. 4.140$ seviyesini kritik

eşik olarak takip ediyoruz; altında 4.100$ ve 4.000$

destekleri gündeme gelebilir. Yukarıda 4.200$ ve 100

günlük ortalamanın geçtiği 4.250$ dirençleri izlenecek.

XAG/USD

Gümüş dün 60$ seviyesine kadar gerileyerek %1,8 civarında

kayıpla 60,41$ seviyesinden kapandı; bu sabah ise %1,3

artışla dirence dönen 61,20$ seviyesini test ediyor. 64$

civarından geçen 50 günlük ortalamanın altında satış eğilimi

korunuyor. Kısa vadede 60$ seviyesini kritik eşik olarak

takip ediyoruz; kırılması halinde geri çekilme 59$ ve 58$

seviyelerine doğru sürebilir. Olası tepki hareketlerinde

61,20$ ile 100 günlük ortalamanın geçtiği 62,60$ ve 63,60$

dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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