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Güne Başlarken

Günaydın. ABD borsaları dün yapay zeka şirketlerine gelen alımlarla

rekor tazeledi. Fakat bu sabah petrol fiyatlarındaki yükseliş ve ABD 10

yıllık tahvil faizlerinin %5,30 üzerinde devam etmesi sebebiyle vadeli

endeks kontratlarında ivme kaybı görüyoruz. Avrupa vadelileri ve Asya

borsaları ise daha belirgin bir şekilde negatif bölgede. İçeride fon

krizine çözüm arayışları ve piyasa volatilitesi sürüyor. BIST 100 Endeksi,

dün %0,6 azalışla 12.374 puana gerilerken, endekse katkı sağlayan

şirketler ASELS, YKBNK, AKBNK, CCOLA, AEFES; endekse negatif

etki edenler ise TUPRS, BIMAS, EREGL, ENKAI, ASTOR oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise HTTBT,

GLYHO, INDES ve OTKAR. Teknik açıdan, BIST 100 endeksinde

12.450 ve 12.530 dirençleri ile 12.230 ve 12.100 destekleri izlenebilir.

Günün ajandasında sakin. Akşam açıklanacak Fed tutanakları takip

edilecektir. Son Fed toplantısında 16 üyenin desteklemesiyle faiz

artırım kararı alınmıştı, fakat sonrasında zayıf istihdam verileri

nedeniyle ekim ve hatta aralık ayında faiz artırım olasılığının azaldığın

gördük. Bu akşam yayınlanacak tutanaklar yeni ipuçları verebilir ve

küresel piyasalarda bir dalgalanma yaratabilir. Türkiye 5 yıl vadeli CDS

primleri ise güne 244 baz puandan başlıyor. Burada da bu sabah

belirgin bir gerileme var.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 20:00 | ABD | ABD Başkanı Trump'ın Konuşması |

▪ 21:00 | ABD | Federal Açık Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantı 

Tutanakları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda bugün, Orta Doğu’da devam eden jeopolitik gerilim, petrol fiyatlarındaki yükseliş, ABD tahvil
getirilerinin yeniden yukarı yönelmesi ve akşam açıklanacak Fed’in eylül toplantı tutanakları ana gündem maddeleri olarak
öne çıkıyor. ABD’de dün S&P 500 ve Nasdaq’ın rekor seviyelerde kapanmasının ardından bu sabah Asya piyasalarında
daha temkinli bir görünüm izleniyor. Petrol tarafında Meksika Körfezi’ndeki olumsuz hava koşulları ile Suudi Arabistan-
Husi gerilimine ilişkin arz endişeleri fiyatları desteklerken, ABD 10 yıllık tahvil faizi bu sabah yeniden %5,30 seviyesinin
üzerine çıktı. Bugün gerçekleştirilecek 39 milyar dolarlık 10 yıllık tahvil ihalesi yatırımcı talebinin seyri açısından yakından
izlenecek. Döviz piyasalarında dolar endeksi 102 seviyesinin üzerinde seyrederken euro, sterlin ve yen dolar karşısında
zayıf bir görünüm sergiliyor. Bugün ABD tarafında TSİ 17:30’da EIA haftalık petrol stokları, TSİ 20:00’de ABD 10 yıllık tahvil
ihalesi ve ABD Başkanı Donald Trump’ın konuşması takip edilecek. Günün öne çıkan başlığı ise TSİ 21:00’de açıklanacak
Fed’in 15–16 Eylül toplantısına ilişkin FOMC tutanakları olacak.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları salı gününü pozitif tamamladı. Dow Jones endeksi %0,49 artışla 51.521,28 puanda, S&P 500 endeksi %0,58
yükselişle 7.818,93 puanda ve Nasdaq endeksi %0,45 artışla 27.599,79 puanda kapanırken, S&P 500 ve Nasdaq rekor
kapanış seviyelerine ulaştı. ABD vadeli kontratları bu sabah yataya yakın hafif pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları da dün alıcılı bir seyirle kapandı. Gösterge Stoxx Europe 600 endeksi %0,48 yükselişle 636,64 puana
ulaşırken, Almanya’da DAX endeksi %0,77 artışla 25.449,19, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,40 yükselişle 7.865,07 ve
İngiltere’de FTSE 100 endeksi %0,42 artışla 10.541,69 puandan kapanış gerçekleştirdi. Bu sabah Avrupa vadeli
endekslerinde sınırlı negatif görünüm öne çıkıyor.

Bu sabah Asya borsalarında negatif görünüm izleniyor. MSCI Asya Pasifik endeksi Japonya hariç yaklaşık %0,5 gerilerken,
bölge genelinde temkinli seyir öne çıkıyor. Çin ana kara piyasaları Ulusal Gün tatili nedeniyle kapalı bulunuyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD tahvil getirileri bu sabah yükseliş eğilimi gösteriyor. 10 yıllık ABD tahvil faizi %5,308, 5 yıllık tahvil faizi %5,061
seviyesinde bulunurken, 2 yıllık tahvilin son kapanışı %4,787 seviyesinde gerçekleşti. Uzun vadeli getiriler çok yıllı yüksek
seviyelere yakın seyrederken, bugün gerçekleştirilecek 39 milyar dolarlık 10 yıllık tahvil ihalesi yakından takip edilecek.

Avrupa cephesinde Almanya 10 yıllık tahvil faizi günü %3,4808, Fransa 10 yıllık tahvil faizi %4,751 ve İtalya 10 yıllık tahvil
faizi %4,535 seviyesinde tamamladı. Bir önceki güne göre Almanya’da getiri yaklaşık 1,1 baz puan, Fransa’da 11,4 baz
puan ve İtalya’da 10,3 baz puan geriledi. Fransa’nın mali görünümüne ilişkin gelişmeler bölge tahvil piyasalarının
odağında kalmaya devam ediyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi bu sabah yaklaşık %0,2 artışla 102,05–102,08 bandında seyrederken, EURUSD paritesi 1,1238, GBPUSD
paritesi 1,3255 ve USDJPY paritesi 158,35 civarında işlem görüyor. Piyasalarda günün ilerleyen saatlerinde açıklanacak
FOMC tutanaklarından Fed’in enflasyon görünümü ve para politikasının önümüzdeki dönemine ilişkin vereceği mesajlar
takip edilecek.

Emtia Piyasaları:

Altın dün %0,63 artışla 4.166,03 dolar seviyesinde kapanırken, bu sabah yaklaşık %0,5 düşüşle 4.144 dolar civarında işlem
görüyor. Gümüş ise dün %0,39 yükselişle 61,34 dolar seviyesinde kapanış gerçekleştirirken, bu sabah yaklaşık %0,8
düşüşle 60,86 dolar civarında seyrediyor. Altın/gümüş rasyosu mevcut fiyatlar üzerinden yaklaşık 68,1 seviyesinde
bulunuyor.

Petrol fiyatlarında ise bu sabah yukarı yönlü seyir izleniyor. Brent petrol yaklaşık %1 artışla 101,58 dolar, WTI ham petrol
ise yaklaşık %0,9 yükselişle 90,22 dolar civarında işlem görüyor. Meksika Körfezi’ndeki olumsuz hava koşulları ve Orta
Doğu’daki jeopolitik gelişmeler arz görünümüne ilişkin endişeleri canlı tutuyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 17:30’da eylül Hazine nakit dengesi verileri açıklanacak

Hazine nakit dengesi ağustos ayında 49,8 milyar TL fazla verirken, faiz dışı denge ise 209,6 milyar TL fazla kaydetti. Merkezi

yönetim bütçesi ise ağustosta 12,9 milyar TL, faiz dışı denge ise 209,9 milyar TL fazla verdi. Bütçe gelirlerinin önceki aya göre

%17,2 artması ve giderlerin %8’in üzerinde gerilemesi, bütçe dengesinin ağustosta fazlaya dönmesinde etkili olurken,

giderlerdeki düşüşte faiz harcamalarındaki belirgin gerileme öne çıktı. 2026 bütçe açığı tahminimizi 2,8 trilyon TL (GSYİH’nın

%3,4’ü) seviyesinde korumaktayız.

TL eylülde reel olarak %0,4 değer kazandı

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru (REK) endeksi eylülde 0,45 puan artarak 105,45’e yükseldi. Böylelikle eylül ayı TÜFE bazlı REK,

TL’de aylık bazda yaklaşık %0,4 oranında reel değer kazancına işaret ederek %0,6’lık kurum hesaplamamıza yakın gerçekleşti.

Aynı dönemde Yi-ÜFE bazlı REK ise 0,51 puan artarak 101,62’ye yükseldi. TÜFE bazlı REK endeksine etki eden bileşenler

incelendiğinde, eylül ayında ABD doları Türk lirası karşısında aylık ortalama %1,63, euro ise %1,08 oranında değer kazandı.

Aynı dönemde TÜFE aylık %1,84, Yi-ÜFE ise %2,07 artış kaydetti. Bu çerçevede, yurt içi enflasyondaki artış TÜFE bazlı REK

endeksini yukarı yönlü etkilerken, dünya TÜFE sepeti ve nominal kur sepetindeki değişimler endeksi aşağı çekti. Sonuç olarak,

yurt içi enflasyonun yarattığı yukarı yönlü etkinin daha baskın olmasıyla TÜFE bazlı REK eylül ayında yaklaşık %0,4 yükseldi.

Reel Efektif Döviz Kuru (2025=100)

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

LILAK: Lila Kağıt, 3Ç26 finansal sonuçlarını 26 Ekim’de açıklayacağını duyurdu.

MAVI: Mavi Giyim, pay geri alım programı kapsamında 37,83 TL fiyattan 270 

bin adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı %2,09’a ulaştı.

RGYAS: Şirket, bugün pay başına 7,82 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %4 düzeyindedir.

KPEKS: Şirket, bugün pay başına yaklaşık 0,60 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %1,1 düzeyindedir.

TRALT: Şirketin İngiltere'deki iştiraki Koza Ltd.'nin tasfiye talebi mahkeme

tarafından kabul edilirken, Çanakkale Karapınar Altın-Gümüş Madeni

projesinin ÇED olumlu kararı mahkemelerce iptal edildi ve şirket kararı temyize

götüreceğini açıkladı.

ANSGR: Şirketin Ocak-Eylül dönemi brüt prim üretimi yıllık %16,9 artışla 79,4

milyar TL'ye ulaştı.

TURSG: Şirketin Ocak-Eylül dönemi brüt prim üretimi yıllık %28 artışla 134,6

milyar TL'ye ulaştı.

RAYSG: Şirketin Ocak-Eylül dönemi brüt prim üretimi yıllık %1,3 azalışla 31,5

milyar TL olarak gerçekleşti.

IMASM: Şirket, 1,9 milyon USD tutarında yem değirmeni kurulumu sözleşmesi

imzaladı.

KLYPV: Şirket, ABD pazarında güneş paneli ve fotovoltaik ürünlerin üretim ve

satışını gerçekleştirmek üzere kurulan Kalyon Solar Technologies USA'nın

%51'ine ortak oldu.

CELHA: Şirketin hakim ortağı Aslan Lena Yatırım, %3,53 oranındaki payı 22 TL

fiyattan toplam 299,2 milyon TL bedelle ilişkili taraflar Ali İhsan Arslan,

Mahmut Arslan, Mustafa Cihad Arslan ve diğer gerçek kişilere satarken,

şirketteki payı %50,43'ten %46,90'a geriledi.

BINBN: Şirket, gündemdeki fon soruşturmalarıyla herhangi bir bağlantısının

bulunmadığını, hakim ortakların Nisan 2026'dan bu yana pay satışı

yapmadığını açıkladı.

KARCL: Şirket, 100 milyon TL fonla azami 10 milyon adet pay için 1 yıllık geri

alım programı başlattı.
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Model Portföy



Günlük Bülten
7 Ekim 2026

Tacirler Yatırım Menkul Değerler

BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 93,38 seviyesinde ve 100 eşik değerinin altında bulunması, kısa vadeli momentumdaki 
zayıflığın devam ettiğine işaret etmektedir. Göstergenin önceki seviyelere kıyasla sınırlı toparlanma eğilimi göstermesine karşın, 
yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkılması görünüm açısından önem taşımaktadır. 
RSI:
RSI (14) göstergesinin 33,97 seviyesinde bulunması, aşırı satım bölgesinden sınırlı bir toparlanmaya işaret etmekle birlikte satış 
baskısının henüz tamamen ortadan kalkmadığını göstermektedir. RSI’ın 30 seviyesinin üzerinde kalıcılığını koruyarak 40 
seviyesine yönelmesi kısa vadeli toparlanmanın güç kazanması açısından önem taşımaktadır. 
MACD:
MACD’nin -481,85 seviyesinde ve -412,51 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması negatif sinyal vermektedir. Bununla 
birlikte MACD ile sinyal çizgisi arasındaki negatif farkın önceki döneme kıyasla daralması, aşağı yönlü momentumda sınırlı bir 
zayıflamaya işaret etmektedir. 
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 12.374,26 seviyesindeki kapanışı, 12.270,85 seviyesindeki 5 günlük hareketli ortalamanın 
üzerinde; 13.033,13 seviyesindeki 22 günlük ve 13.507,19 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında 
gerçekleşmiştir. Kısa vadede 5 günlük ortalamanın üzerinde kalınması tepki hareketinin devamı açısından olumlu olmakla 
birlikte, 22 ve 50 günlük ortalamaların altında seyir ana trendde zayıf görünümün sürdüğüne işaret etmektedir. Yukarıda 
12.450–12.500 ve 12.700–12.800, aşağıda ise 12.270 ve 12.000–12.100 seviyeleri izlenebilir. Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,379 12,390 13,832

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,033 13,243 14,135

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,507 13,653 14,125

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

12,100 12,200 12,300 12,374.76 12,378.03 12,500 12,600 12,700
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 15.685 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 15.800 ve ardından 16.000 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 15.500 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 15.400 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

USDTRY'deki kontrollü yükseliş sürüyor. Kur bu sabah 49,19

seviyesinde işlem görüyor ve 48,26'dan geçen 50 günlük ile

47,38'den geçen 100 günlük ortalamaların belirgin şekilde

üzerinde seyrediyor. Grafikte izlediğimiz en üst seviye olan

49,10'u kritik destek olarak takip ediyoruz; altında kalıcılık

halinde 49,06 ve 48,97 destekleri gündeme gelebilir.

Yukarıda kurun kontrollü seyrini koruyacağını

değerlendiriyoruz.

EUR/TRY

EURTRY bu sabah 55,30 civarında işlem görüyor; parite

55,60'tan geçen 50 günlük ortalamanın altında, 54,50'den

geçen 100 günlük ortalamanın üzerinde bulunuyor.

Paritenin seyrinde EURUSD'deki hareketin belirleyici olmayı

sürdüreceğini değerlendiriyoruz. 55,30 seviyesini kritik eşik

olarak takip ediyoruz; üzerinde kalıcılık halinde 55,37 ve

55,45 dirençleri gündeme gelebilir. Bu seviyelerin üzerinde

ise 55,61 izlenecek.

XAU/USD

Ons altın dünü %0,6 artışla tamamladıktan sonra bu sabah

%0,5 kayıpla 4.140$ civarında işlem görüyor. Yüksek ABD

tahvil faizleri baskı unsuru olurken FOMC tutanakları

öncesinde temkinli seyrin sürebileceğini değerlendiriyoruz.

Altın, 4.277$'dan geçen 100 günlük ve 4.332$'dan geçen 50

günlük ortalamaların altında seyrediyor. 4.110$ seviyesini

kritik eşik olarak takip ediyoruz; altında kalıcılık halinde

4.060$ ve 4.020$ destekleri gündeme gelebilir. Tepki

hareketlerinde 4.150$, 4.251$ ve 4.305$ dirençleri izlenecek.

XAG/USD

Gümüş dünü sınırlı artışla tamamlarken bu sabah %0,6

kayıpla 60,70$ seviyesinde işlem görüyor. 64,20$'dan geçen

50 günlük ve 64,70$'dan geçen 100 günlük ortalamaların

altında satış eğilimi korunuyor. 60,40$ seviyesini kritik eşik

olarak takip ediyoruz; kırılması halinde 59,50$ ve 58,70$

destekleri gündeme gelebilir. Tepki hareketlerinde 61,20$,

62,10$ ve 62,71$ dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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