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Güne Başlarken

Günaydın. Küresel risk iştahı bu sabaha pozitif bir başlangıç yapıyor.

Petrol fiyatlarının yüksek seyrine karşın, ABD Başkanı Trump’ın İran’la

savaşın yakın zamanda sona erebileceğine dair açıklamaları ve şirket

bazlı bazı gelişmeler ABD’de dün sanayi şirketlerine gelen alımların

ardından vadeli endeks kontratlarının da bu sabah pozitif

seyretmesine neden oluyor. Avrupa vadelileri ve Çin, Hong Kong hariç

diğer Asya borsaları da genel olarak alıcılı. Borsa İstanbul’da ise dün

artan hacim ve bir miktar para girişi ile %3,2 gibi güçlü bir tepki verildi.

BIST 100 Endeksi, 11.797 puana yükselirken endekse katkı sağlayan

şirketler ASELS, BIMAS, EREGL, THYAO, TUPRS; endekse negatif etki

edenler ise EGEEN, ANHYT, SOKM, ZOREN, BTCIM oldu. Son bir

haftada düzenli para girişi ile dikkat çeken şirketler ise HALKB,

FROTO, ENJSA, TTKOM, EREGL, ENTRA, AKFYE, LIDFA,

DOCO. Teknik açıdan, 11.900 altında halen riskli bir bölgede

olduğumuzu, kalıcı bir rahatlama için ise 12.300’ün aşılması gerektiğini

düşünüyoruz. 11.600 ve 11.350 ise destek olarak takip edilebilir.

Günün ajandasında içeride Ekim ayı için reel kesim güveni ve kapasite

kullanımı takip edilecek, dışarıda ajanda sakin. Eylül verileri, kapasite

kullanımındaki toparlanmaya karşın reel kesim güveninde belirgin bir

ivmelenme olmadığına, üretim ve ihracata ilişkin ileriye dönük

beklentilerin ise zayıfladığına işaret ediyor. İmalat sanayiine ilişkin

göstergelerin karma bir görünüm sunduğu bu dönemde, orta vadeli

büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı için

%3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz. Ancak, büyüme tahmini üzerinde

aşağı yönlü riskler sürüyor. Türkiye 5 yıl vadeli CDS primleri güne 254

baz puandan başlıyor.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Enerji Bilgisi İdaresi Ham Petrol Stokları |
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Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Global Piyasalarda Öne Çıkanlar

Küresel piyasalarda güçlü şirket bilançoları risk iştahını desteklerken, teknoloji hisselerine yönelik temkinli görünüm ve

enerji fiyatlarındaki dalgalanmalar öne çıkıyor. ABD borsalarında dün sağlık ve finans hisseleri öncülüğünde yükseliş

izlenirken, yapay zeka yatırımlarının karlılığına ilişkin endişeler teknoloji sektörünü baskıladı. Beklentilerden zayıf gelen

ABD konut verileri tahvil getirilerinde gerilemeye neden olurken, Avrupa piyasalarında siyasi ve mali belirsizlikler etkisini

sürdürüyor. Asya borsalarında ise Güney Kore öncülüğünde güçlü toparlanma izleniyor. Orta Doğu'daki arz riskleri ve

diplomatik gelişmeler petrol fiyatlarında oynaklığı artırırken, piyasaların odağında şirket bilançoları ve gelecek haftaki Fed

toplantısı bulunuyor. Bugün TSİ 17:30'da ABD haftalık petrol stokları takip edilecek.

Küresel Borsalar:

ABD borsaları dün karışık tamamladı. Dow Jones %1,02 yükselişle 52.495,88 puana, S&P 500 %0,28 artışla 7.712,57 puana

ulaşırken, Nasdaq %0,02 gerileyerek 26.424,82 puandan kapandı. Sağlık sektöründeki güçlü performans endeksleri

desteklerken, büyük teknoloji şirketlerindeki satışlar yükselişi sınırladı. Bu sabah ABD vadelileri hafif pozitif seyrediyor.

Avrupa borsaları dün negatif tamamladı. STOXX Europe 600 %0,14 düşüşle 638,64 puana, Almanya DAX %0,06 kayıpla

25.304,42 puana, Fransa CAC 40 %0,38 gerilemeyle 7.838,49 puana ve İngiltere FTSE 100 %0,29 düşüşle 10.733,00 puana

indi. Fransa'daki toplumsal olayların mali görünüm üzerindeki etkilerine ilişkin endişeler ile teknoloji hisselerindeki zayıflık

bölge piyasalarını baskıladı.

Asya borsalarında bu sabah ayrışan bir görünüm izleniyor. Japonya Nikkei 225 yaklaşık %1,2 yükselişle 64.824 puan,

Güney Kore KOSPI yaklaşık %3,8 artışla 5.765 puan civarında işlem görüyor. Çin CSI 300 endeksi yaklaşık %0,3, Hong Kong

Hang Seng ise %0,4 geriliyor. Güçlü şirket bilançolarının ardından yarı iletken hisselerinde görülen alımlar Japonya ve

Güney Kore borsalarını desteklerken, Çin piyasalarında satış baskısı devam ediyor.

Tahvil Piyasaları:

ABD 10 yıllık tahvil faizi, dün zayıf konut verilerinin ardından %5,12 seviyesine gerilerken, bu sabah %5,12 civarında bulunuyor. 30 
yıllık tahvil faizi ise yaklaşık %5,43 seviyesinde seyrediyor. Konut piyasasındaki yavaşlama ve petrol fiyatlarının dün geri çekilmesi 
tahvil talebini desteklerken, enflasyon görünümüne ilişkin riskler önemini koruyor. Bugün TSİ 20:00'de ABD'nin 20 yıllık tahvil ihalesi 
izlenecek. 

Avrupa tahvil piyasasında dün Almanya 10 yıllık tahvil faizi yaklaşık %3,42, Fransa %4,92 ve İtalya %4,54 seviyesinde kapandı. 
Almanya ve İtalya tahvil faizlerinde gerileme izlenirken, Fransa'da siyasi belirsizlikler risk primini yüksek tutmaya devam ediyor. 
Fransa ile Almanya arasındaki 10 yıllık getiri farkı yaklaşık 150 baz puan seviyesinde bulunuyor.

Para Piyasaları:

Dolar endeksi bu sabah yaklaşık 101,78 seviyesinde seyrediyor. EUR/USD paritesi 1,1229, GBP/USD 1,3374 ve USD/JPY

158,33 seviyesinde bulunuyor. ABD tahvil getirilerindeki gerileme doların son dönemdeki yükselişini sınırlarken,

Fransa'daki siyasi gelişmeler euro üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor.

Emtia Piyasaları:

Altın bu sabah yaklaşık 4.118 dolar, gümüş ise 57,4 dolar seviyesinde işlem görüyor. Altın/gümüş rasyosu yaklaşık 71,7

seviyesinde bulunuyor. Petrol fiyatlarındaki yükselişin enflasyon beklentilerini canlı tutması ve Fed'in sıkı para politikasını

sürdürebileceğine ilişkin öngörüler, değerli metaller üzerinde baskı yaratıyor.

Petrol fiyatları bu sabah yükseliş eğiliminde. Brent petrol yaklaşık 107,16 dolar, WTI ham petrol ise 98,66 dolar seviyesinde

bulunuyor. Orta Doğu'da artan arz kesintisi riskleri ve ABD'de özel sektör verilerinin ham petrol stoklarında düşüşe işaret

etmesi fiyatları destekliyor. Bitcoin 82.772 dolar, Ethereum ise 2.453 dolar civarında işlem görüyor.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Saat 10:00’da ekim reel kesim güven endeksi ve kapasite kullanım oranı açıklanacak

Arındırılmamış reel kesim güven endeksi (RKGE) eylül ayında 0,8 puan düşüşle 102 seviyesine gerilerken, mevsim etkilerinden

arındırılmış (MA) RKGE ise 0,1 puan artarak 102,5 seviyesine yükseldi. Alt kalemlerde genel gidişat, mevcut toplam sipariş

miktarı, gelecek üç aydaki toplam istihdam ve son üç aydaki toplam sipariş miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış

yönünde etkilerken, gelecek üç aydaki ihracat sipariş miktarı, mevcut mamul mal stoku, sabit sermaye yatırım harcaması ve

gelecek üç aydaki üretim hacmine ilişkin değerlendirmeler endeksi düşüş yönünde etkiledi. Diğer yandan Kapasite Kullanım

Oranı (KKO) %73,5’ten %74,2’ye, arındırılmış KKO ise %73,5’ten %74,1’e yükseldi. Eylül verileri, kapasite kullanımındaki

toparlanmaya karşın reel kesim güveninde belirgin bir ivmelenme olmadığına, üretim ve ihracata ilişkin ileriye dönük

beklentilerin ise zayıfladığına işaret ediyor. İmalat sanayiine ilişkin göstergelerin karma bir görünüm sunduğu bu dönemde,

orta vadeli büyüme görünümüne ilişkin temkinli görüşümüzü ve 2026 yılı için %3,2 büyüme tahminimizi koruyoruz.

Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık HO) 

Kaynak: TCMB, Tacirler Yatırım
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Şirket ve Sektör Haberleri

AHGAZ: Ahlatçı Doğal Gaz, pay geri alım programı kapsamında 47,60 TL

fiyattan 15.520 adet pay geri aldı. Geri alınan payların sermayeye oranı

%3,36'ya ulaştı.

CGCAM: Şirket, ABD'de cam işleme alanında üretim ve pazarlama

faaliyetlerine yönelik yatırım çalışmalarına başlama kararı aldı.

BASCM: Şirket, bugün pay başına 1,06 TL brüt temettü dağıtacak olup,

temettü verimi son kapanış fiyatına göre %9,3 düzeyindedir.

VESTL: Şirket, banka borçlarını 2 yıl anapara ve faiz ödemesiz, 2041 vadeli

yapılandırmak için görüşmelerini sürdürürken, 500 milyon USD tutarındaki

Eurobond'ları için takas teklifi başlattı. Tahvil sahiplerine 2035 vadeli %4 faizli

veya anaparada %45 kesintiyle 2032 vadeli %6 faizli iki seçenek sunuldu. Süreç

henüz onay aşamasında.

HEDEF: Şirket, 28 Eylül'de vadesinde ödeyemediği Borsa Para Piyasası (BPP)

borcunu, tasfiye sürecindeki fonlardan sağlanabilecek ortak destekleriyle en

kısa sürede ödemeyi planladığını açıkladı.
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Model Portföy
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BIST 100 Teknik Analiz

İndikatör Yorum
Momentum: Momentum göstergesinin 97,32 seviyesine yükselmesine karşın 100 eşik değerinin altında kalması, kısa vadeli 
toparlanma eğiliminin henüz güç kazanmadığına işaret etmektedir. Göstergenin yeniden 100 seviyesinin üzerine çıkması, 
toparlanmanın devamı açısından önem taşımaktadır.
RSI: RSI (14) göstergesinin 35,18 seviyesine yükselerek aşırı satım bölgesinden uzaklaşması, satış baskısının hafiflediğini 
göstermektedir. RSI'ın 40 seviyesine yönelmesi, kısa vadeli görünümün güçlenmesi açısından önem taşımaktadır.
MACD: MACD'nin -456,90 seviyesinde ve -446,05 seviyesindeki sinyal çizgisinin altında bulunması, kısa vadeli görünüm 
açısından negatif sinyal vermektedir. Bununla birlikte iki gösterge arasındaki farkın daralması, satış baskısının hafiflediğine 
işaret ederken, MACD'nin negatif bölgede kalması aşağı yönlü risklerin sürdüğünü göstermektedir.
Hareketli Ortalamalar: Endeksin 11.797,70 seviyesindeki kapanışı, 11.810,44 seviyesindeki 5 günlük, 12.392,10 seviyesindeki 
22 günlük ve 13.007,19 seviyesindeki 50 günlük hareketli ortalamaların altında gerçekleşmiştir. Tüm ortalamaların altında 
kalınması negatif görünümün sürdüğünü gösterirken, kısa vadeli ortalamaya yaklaşılması toparlanma açısından dikkat 
çekmektedir. Yukarıda 11.800–11.850 ve 12.000–12.050, aşağıda 11.650–11.700 ve 11.350–11.400 seviyeleri izlenebilir. 
Negatif.

Vade Üssel H.O. H.O. Kesişim Trend Yönü Trendin Gücü En son 5 gün önce 20 gün önce

Kısa 5 günlük  5-22 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 11,810 12,154 12,460

Orta 22 günlük 22-50 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 12,392 12,624 13,337

Uzun 50 günlük 50-200 Aşağı Kuvvetlenen düşüş 13,007 13,180 13,710

Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

11,500 11,600 11,700 11,797.70 11,652.45 11,900 12,000 12,100
XU100
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VIOP 30 Teknik Analiz

Günlük İşlemler

Kümülatif İşlemler

Kaynak: Matriks / Tacirler Yatırım

Ekim ayı VIOP 30 endeks kontratı, geçtiğimiz işlem gününde 14.777 puan seviyesinden günlük kapanış gerçekleştirdi. Bugün
yukarı yönlü hareketlerde ilk olarak 14.900 ve ardından 15.100 puan seviyelerini takip edeceğiz. Aşağı yönlü olası
hareketlerde 14.600 puan seviyesi ilk destek noktamızı oluştururken, ana desteğimiz 14.500 puan seviyesi.
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Pay Alım Satım ve Son İki Haftalık Yeni İş İlişkileri
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FX Teknik Analiz
USD/TRY

Dünü %0,1 artışla 49,56'dan tamamlayan USDTRY, bu sabah

49,58 civarında işlem görüyor. 50 ve 100 günlük hareketli

ortalamaların üzerindeki yükseliş eğilimi korunuyor. 49,10

kritik destek konumunda bulunurken, altında 49,06 ve 48,97

destekleri izlenecek. Yukarıda ise 49,75 direnci takip

edilecek. Yarınki TCMB toplantısında 100 baz puanlık faiz

indirimi bekliyoruz. Yıl sonu kur tahminimiz TL'nin dolar

karşısında reel değer kazanımına işaret etmeye devam

ediyor.

EUR/TRY

Yarınki TCMB kararı öncesinde yatay bir görünüm

sergileyen EURTRY, dünü %0,3 artışla 55,69'dan

tamamladıktan sonra bu sabah 55,70 civarında işlem

görüyor. Düşen kanal içinde seyreden parite, 55,69'dan

geçen 50 günlük ortalama civarında, 54,71'den geçen 100

günlük ortalamanın ise belirgin şekilde üzerinde bulunuyor.

55,61 seviyesini kritik destek olarak takip ediyoruz. Bu

seviyenin altında 55,45 ve 55,41 destekleri, yukarıda ise

55,75, 55,87 ve 56,07 dirençleri izlenecek. Ancak euro

üzerindeki siyasi ve mali riskler nedeniyle yükselişin

kalıcılığına ihtiyatlı yaklaşıyoruz.

XAU/USD

Dördüncü işlem gününde de geri çekilen ons altın, bu

sabah %0,2 düşüşle 4.116$ civarında işlem görüyor.

Yükselen petrol fiyatlarının canlı tuttuğu enflasyon

endişeleri ve aralıkta Fed'den faiz artırımı beklentisi, faiz

getirisi olmayan altın üzerinde baskı oluşturuyor. Altın,

4.241$'dan geçen 100 günlük ve 4.329$'dan geçen 50

günlük ortalamaların altında seyrediyor. 4.110$ seviyesini

kritik destek olarak takip ediyoruz. Altında kalıcılık halinde

4.060$ ve 4.020$ destekleri gündeme gelebilir. Tepki

alımlarında ise 4.150$, 4.251$ ve 4.305$ dirençleri izlenecek.

XAG/USD

Dünkü kazancının bir kısmını geri veren gümüş, bu sabah

%0,8 düşüşle 57,50$ civarında işlem görüyor. 63,89$'dan

geçen 50 günlük ortalamanın belirgin şekilde altında satış

eğilimi korunuyor. 57,30$ seviyesini kritik destek olarak

takip ediyoruz. Bu seviyenin altında kalıcılık halinde 56,40$

ve 55,80$ destekleri gündeme gelebilir. Tepki alımlarında

58,70$, 59,50$ ve 60,40$ dirençleri izlenecek.
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Tacirler Yatırım

Araştırma ve İçerik Yönetimi

arastirma@tacirler.com.tr
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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BİST-100 endeksine dahil hisse senetleri için tahmini işlem aralıkları
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Dip Zirve Analizi (BİST-50 endeksine dahil hisse senetleri için)
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta

olup finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım

Danışmanlığı sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans

verileri gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz

konusu bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru

olmaması ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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