Model Portfoy Giincelleme TACIRLER

23 Eyliil 2026 YATIRIM

Tiipras't Model Portfoyiimiizden cikariyoruz.

Tiipras, 6 Haziran 2023 tarihinde Model Portféyiimiize dahil ettigimiz tarihten bu yana nominal %678, BIST 100 Endeksine
goreceli ise %217 getiri sagladi. Hissedeki giiclii performansin ardindan, 481 TL’ye yiikselttigimiz 12 aylik hedef fiyatimiz
diinkii kapanisa gore yaklasik %21 getiri potansiyeline isaret ediyor. Mevcut performansin ardindan, endekse gorece giiclii
seyrin devami etme potansiyelini sinirl buldugumuzdan Tiipras't Model Portféyiimiizden c¢ikariyoruz.

Tiipras'a iliskin olumlu gériisiimiizii ise koruyoruz. Giclu Urlin marjlar ve yuksek kapasite kullanim oranlarinin 6zellikle yilin ikinci
yarisinda operasyonel performansi desteklemesini bekliyoruz. Ancak bu gucli gérinimin biyik olctide tahminlerimize ve hisse

fiyatina yansidigini diistintiyoruz. Jeopolitik risklerin azalmasi ve Brent petrol fiyatlarindaki gerileme ise tGrGn marjlari ve karlihk ivmesi
agisindan asagi yonli risk olusturabilir.

Giincel Model Portfoyiimiizii ve Performansini asagida gorebilirsiniz:

Getiri Potansiyeli

Sirket Adi Hisse Kodu Son Fiyat (TL) 12A Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) (%) Ekleme Tarihi
I
Migros MGROS $539,00 $979,00 211% 82% 06-Haz-23
Tiirk Hava Yollari THYAO $298,00 $414,00 85% 39% 06-Haz-23
Coca Cola CCOLA +78,60 $112,00 124% 42% 27-Kas-23
Mavi Giyim MAVI 38,50 £60,80 -17% 58% 27-Agu-24
Ford Otosan FROTO $79,20 $132,00 0% 67% 28-Agu-24
isbank (C) ISCTR $13,51 $23,10 11% 71% 24-Ara-24
Tav Havalimanlan TAVHL 278,00 +430,00 0% 55% 24-Ara-24
Turkcell TCELL $£100,30 $148,00 15% 48% 24-Ara-24
Garanti GARAN £133,90 200,00 1% 49% 09-Tem-25
Sabanci Holding SAHOL $91,15 $183,00 9% 101% 26-Ara-25
MLP Saghk MPARK 437,75 +645,00 16% 47% 26-Ara-25
Astor Eneriji ASTOR $258,25 $405,00 40% 57% 23-Sub-26
Kurulusundan Bugiline MP Getirisi (%) 252%
Kurulusundan Bugline BIST 100 Endeks Getirisi (%) 146%
Kurulusundan Bugiine MP / BIST 100 Géreceli Getiri (%) 43%
Son 1 yil MP Getirisi (%) 24%
Son 1 yil BIST 100 Endeks Getirisi (%) 16%
Son 1 yil MP / BIST 100 Goreceli Getiri (%) 6%
2026 Yill MP Getirisi (%) 20%
2026 Yil BIST 100 Endeks Getirisi (%) 17%
2026 Yili MP / BIST 100 Géreceli Getiri (%) 2%
*MP: Tacirler Model Portfoy
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Adana

Akatlar irtibat Biirosu
Alsancak
Ankara

Antalya
Bakirkéy
Bodrum

Bursa

Gankaya
Gukurambar
Denizli

Erenkoy
Gaziantep
Girne

izmir

izmit

Karadeniz Eregli
Karsiyaka

Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu

Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

YATIRIM

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirlik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul
Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy
Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i; Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum
Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nillfer-BURSA
Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6gitdzii Cankaya

Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri

Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Kiiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit
Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli - Zonguldak

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:#42 D:11

Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktl Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0 232) 241 24 50
(0312) 43518 36
(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 212) 355 46 46
(0 224) 225 64 10
(0 212) 355 46 46
(0312) 909 87 70
(0 258) 265 87 85
(0 216) 348 82 82
(0 342) 232 35 35
(0392) 815 14 55
(0 232) 445 01 61
(0262) 3231133
(0 372) 316 40 50
(0232) 24119 24
(0 216) 306 22 71
(0 352) 22108 68
(0 252) 321 08 00
(0 212) 355 46 46
(0 324) 238 11 89

(0 462) 432 24 50

TACIRLER

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Kidemli Mudur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr teknoloji perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatirnm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykir olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilan bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinrm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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