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Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S.

Sirketin 4C23 finansal sonuclar, mevcut operasyonlarini ve gelecek
goriiniimiinii degerlendirmek amaciyla HTTBT'nin fiziki toplantisina
katildik. HTTBT, Tiirkiye ve uluslararasi pazarlarda havayolu
rezervasyon ¢oziimleri alaninda 6ncii konuma sahip. Sirketin sundugu
tiriinler, en kiiciik 6l¢ekli sirketten en biiyiik 6lcekli havayolu sirketlerine
kadar hibrit ¢6ziimler iiretmektedir. 2023 yil sonu itibari ile 49 iilke ve
73 is ortakhg ile 700°lin iizerinde havalimaninda entegre Crane DCS
c¢oziimleri sunmaktadir.

Toplantinin Ana Bagliklan

Artan miisteri portfoyiu dikkat cekiyor... 2023 icinde 12 yeni partner
kazanilirken, 3 partner ile anlik olarak galismalar dondurulmus, boylece
toplam partner sayisi 73'e ulasmistir. Hitit'in Crane DCS araciligiyla hizmet
verdigi havalimani sayisi 700'G asmistir. Ayrica, Hitit sistemleri, 85 Ulkede
sinir ve gimrik sistemleri ile entegre edilmis durumdadir. Sirket, 65'ten
fazla farkh banka ve alternatif 6deme sistemleri ile entegrasyon saglamistir.

IATA'nin OOMS coziimlerinde favorisi Hitit Bilgisayar... Uluslararasi
Hava Transfer Birligi (IATA)'nin yeni havayolu ¢dziimleri standardina goére
gelistirilen Teklif ve Siparis Yonetim Sistemi (OOMS) kanal IATA tarafindan
uluslararasi rezervasyon ¢dziimleri arasinda favori gdsterilmektedir. Henliz
tamamen uygulamaya ge¢memis olmasina karsin Ar-Ge harcamalarinin bu
kanala tahsis edilmesiyle beraber OOMS c¢6ziimlerinde sektdriin bayrak
tastyici sirketi olmayi hedeflemektedir.

Satislarda dolar bazinda %36 artis... 2023 yili satis gelirleri, bir dnceki yila
gore %36 artisla 25,6 mn USD olarak gerceklesmistir. EBITDA marji, 2022
yilina kiyasla %3 distsle %40 seviyesinde olmustur. Yolcu hacimlerinde ise
bir 6nceki yila gore %42'lik bir artig gorilmustir.

2024 beklentileri... Sirket, blylime stratejisi dogrultusunda Griin ve hizmet
Uretimi, satis ve pazarlama faaliyetlerinin yani sira hedeflerine ulasmak icin
yatinmlarina devam etmektedir. Bu cercevede, 2024 yil sonu itibariyla USD
bazinda; Ciroda %33 ile %38 arasinda bir blylime beklemekte bunun
yaninda EBITDA Marji %43 ile %48 arasinda, Net Kar Marji %25 ile %30
arasinda, Yatirm/Ciro oraninin ise %30 ile %35 arasinda olmasi
beklenmektedir.

YATIRIM

HTTBT

Hisse bilgileri

Hisse Kodu HTTBT TI
Hisse fiyati (4 Nisan 2024) 65.00
Hisse fiyat araligi (52 haftalik) 28/75.4
Piyasa Deg. (milyon TL - $ mn) 8,288 - 260
Hisse adedi (milyon) 127.5
Halka Aciklik Oranmi %28

Ort. Giinliik islem Hacmi 1 Ay 3Ay 12Ay

USD mn 1.2 1.3 1.0
Fiyat performansi 1 Ay 3 Ay YBB
TL 1% 1% 14%
usb 0% 4% 6%
BIST-100'e gére -1% -8% -7%
performans
TL mn 2021 2022 2023
Net satislar 128 311 609
FAVOK 49 131 231
Net kar 23 59 132
Net Borg -6 -278 -465
Degerleme 2021 2022 2023
F/K 0.0x 79.5x 76.6x
F/DD 0.0x 3.1x 5.2x
FD/FAVOK 0.0x 21.7x 33.0x
FD/Net satislar 0.0x 9.0x 13.4x
Temetti verimi n.a. n.a. %0.0
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Sirket Hakkinda

Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S., 1994 yilinda kurulmus olup, merkezi istanbul, Tiirkiye'de bulunmaktadir. Pegasus Hava
Tasimacihgi A.S.'nin bir istiraki olarak, sivil havacilik, seyahat, lojistik ve turizm sektorleri basta olmak lizere genis bir
alanda bilisim sistemleri ve teknolgjileri alaninda hizmet vermektedir. Sirket, havayolu ve seyahat sektorleri icin
kapsamli bir IT ¢c6zim yelpazesi sunar. Bunlar arasinda rezervasyon, bilet satis, internet ve mobil rezervasyon, check-in
islemleri, sadakat yonetimi ve misteri hizmetleri gibi ¢esitli cozimleri iceren Yolcu Hizmet Sistemi (PSS); miirettebat
yonetimi ve program planlama gibi operasyon planlama ¢ozliimleri; gelir muhasebesi, maliyet muhasebesi ve is
performansi endeksi gibi muhasebe c¢oziimleri yer alir. Ayrica, havayollarinin tur operatérleri ve online seyahat
acenteleri (OTA) ile is birligi yaparak dinlence ve is seyahatleri paketleri olusturup satmalarini saglayan Crane TM isimli
seyahat pazar yeri platformunu; Crane OTA ve Crane APP gibi seyahat ¢dziimlerini ve kargo rezervasyonu, kargo
hizmetleri ile yurt ici kargo hizmetlerini kapsayan kargo ¢dziimlerini sunar. Hitit, ayni zamanda danismanlik, barindirma
altyapisi ve destek hizmetleri de vererek mdsterilerinin bilisim sistemleri ve teknolojileri ile ilgili ihtiyaglarini kapsamli
bir sekilde karsilamaktadir. Her tlrlU internet siteleri, mobil uygulamalar, akilli ve tasinabilir cihazlar igin programlar
gelistirmekte ve isletmekte olan sirket, sektore yonelik yenilikgi ¢ozimleri ile dne ¢ikmaktadir.

Finansal Analiz

4C23 finansal sonuglari... Sirket, 2022 yilinda 4,8 mn USD olan faaliyet kari, 2023 yilinda %22,92 artisla 5,9 mn USD'ye
yukselmistir. Vergi 6ncesi kar, 2022 yilinda 4,4 mn USD iken, 2023 yilinda %63,64 artarak 7,2 mn USD'ye ¢ikmistir. Net
kar ise 2022'de 3,7 mn USD'den, 2023 yilinda %59,46 artisla 5,9 mn USD'ye ulasmistir. FAVOK (Faiz, Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar), 2022 yilinda 8,1 mn USD iken, 2023'te %24,69 artisla 10,1 mn USD olarak kaydedilmistir.

2023 yili satis kirilimina gore, SaaS (Software as-a-Service) satiglari toplam satislarin %63'inU olusturarak 15,9 mn USD
gelir elde edilmistir. Yazilim Gelistirme ve Bakim hizmetleri %25'lik bir payla 6,4 mn USD gelir saglarken, laaS ve projeler
ise %12 ile 3,4 mn USD gelir getirmistir. SaaS kategorisinde gelirin %82'si Rezervasyon ve Yolcu Hizmetleri (PSS), %9'u
Ajans Dagitim Sistemi (ADS) tarafindan saglanmistir. 2023 gelirlerinin para birimi dagilimi %64 ile USD, %21 ile TL ve
%15 ile EUR olarak gerceklesmistir.

Cografi dagilim acgisindan bakildiginda, gelirlerin %27'si yurt icinden, %73'U ise uluslararasi pazarlardan elde edilmistir.
Maliyet kinlimina gelince, satis maliyetleri %65, satis ve pazarlama giderleri %19 ve genel yonetim giderleri %15'i
olusturmustur. Diger bir maliyet analizinde, en blyUlk gider kaleminin %54 ile personel giderleri oldugu gorilmektedir.
Giderlerin para birimi bazinda incelenmesinde ise, giderlerin %67'sinin TL cinsinden oldugu belirlenmistir; bu durum,
sirketin doviz kazandigini ancak giderlerinin buyik bir kismini TL olarak karsiladigini géstermektedir.
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Ozet Tablolar
Bilanco 2019 2020 2021 2022 2023 Gelir tablosu 2019 2020 2021 2022 2023
Nakit ve benzerleri 24 51 66 321 465 Net satislar 94 89 128 311 609
Ticari alacaklar 13 18 36 83 184 Brut kar 49 40 58 169 296
Stoklar 0 0 0 0 0 Faaliyet giderleri 24 20 29 92 166
Diger dénen varliklar 6 10 22 56 92 Esas faaliyet kari 25 21 29 77 130
Dénen varliklar 43 79 124 460 742 FAVOK 30 32 49 131 231
Finansal yatinmlar 0 0 0 61 0 Net diger gelir 7 4 -1 31 92
Maddi duran varliklar 1 2 7 67 152 Net finansman geliri 0 -1 1 -36 -50
Maddi olmayan duran varliklar 54 89 227 390 760 Vergi dncesi kar 32 24 29 73 172
Diger duran varhklar 6 8 13 38 77 Vergi gideri 1 1 5 14 40
Duran varliklar 61 99 247 557 988 Net kar - Ana ortakhk 31 22 23 59 132
Toplam varliklar 104 179 371 1,017 1,730
Nakit akis tablosu
Kisa vadeli borglanmalar 0 29 46 43 0 FAVOK 30 32 49 131 231
Ticari borglar 6 7 14 26 71 Vergi gideri 1 1 6 15 30
Diger kisa vadeli yaktumlaltkler 9 7 16 35 81 Yatirimlar 28 32 48 168 255
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 43 77 104 152 isletme sermayesi degisin 3 11 13 51 46
Uzun vadeli bor¢lanmalar 0 0 14 0 0 Serbest nakit akisi -2 -12 -17 -102 -101
Diger uzun vadeli yikamlulikler 6 8 15 46 81
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6 8 28 46 81 Biiyliime ve marjlar
Ozkaynaklar 83 127 266 868 1,497 Net satislar %12.8 %128 %128 %128 %12.8
Ana ortakliga ait 83 127 266 868 1,497 FAVOK %147 %147 %147 %147 %147
Kontrol glicii olmayan paylar 0 0 0 0 0 Net kar %3.2 %3.2 %3.2 %3.2 %3.2
Toplam kaynaklar 104 179 371 1,017 1,730
Brit marj %52.6 %451 %453 %543 %48.6
Net borg -24 -22 -6 -278 -465 Esas faaliyet kar marji %27.2  %23.1  %22.5 %248 %21.4
Net isletme sermayesi 4 15 28 78 124 FAVOK marji %31.8 %359 %384 %422 %379
Net isletme sermayesi (operasyone 7 11 22 57 113 Net marj %33.3  %25.0 %182 %18.8 %21.7
Yatirilan sermaye 59 106 262 536 1,036 Serbest nakit akisi marji ~ %33.3 %250 %18.2 %188 %21.7
Oranlar Hisse bagsina (TL)
Karhhik Net kar 0.25 0.17 0.18 0.46 1.04
Ozsermaye karliligi %46.4 %211 %119 %103  %11.2 Ozsermaye 0.65 1.00 2.09 6.81 11.74
Net kar %33.3  %25.0 %182 %18.8 %21.7 Temetti 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aktif devri 1.1x 0.6x 0.5x 0.4x 0.4x
Kaldirag 1.3x 1.3x 1.4x 1.2x 1.2x Degerleme
Aktif karhihgi %36.6 %157 %85 %84  %9.6
Yatirilan sermaye karlihgi %43.8  %20.0 %12.6 %155 %13.2 F/K 0.0x 0.0x 0.0x  79.5x  76.6x
F/DD 0.0x 0.0x 0.0x 3.1x 5.2x
Kaldirag FD/FAVOK 0.0x 0.0x 0.0x  21.7x  33.0x
Net borg/toplam varliklar %0 %16 %16 %4 %0 FD/Net satislar 0.0x 0.0x 0.0x 9.0x 13.4x
Net borg/6zsermaye -0.29  -0.17  -0.02 -032 -0.31 Temettu verimi n.a. n.a. n.a. n.a. %0.0
Net bor¢/FAVOK -0.80 -0.68 -0.12 -2.12 -2.02 Serbest nakit akisi verimi n.a. n.a. n.a. na. -%1.8
Kaynak: Tacirler Yatirum
* Biitiin rakamlar milyon TL olarak ifade edilmistir.
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu
Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu
Antalya

Bakirkoy

Bodrum irtibat Biirosu

Bursa

Gankaya irtibat Biirosu
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir Karsiyaka Sube
izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube

Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4

Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas

Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giit6zii Cankaya

Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa

istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy

(0322) 457 77 55
(0212) 355 46 46
(0312) 435 18 36
(0312) 909 87 70
(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA

Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya

Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11
Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hiirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. i. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldoktii Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0224) 22564 10

(0212) 355 46 46

(0258) 265 87 85

(0216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0392) 815 14 54-55-56

(0 232) 445 01 61

(0232) 24119 24

(0 232) 241 24 50

(0262) 323 1133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0324) 238 11 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve
netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirrmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatiirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guncel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
5olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gOsterilemez, ticari amagla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini
sakli tutar.
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