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ISO Tiirkiye imalat PMI

PMLI, son bir yilin en yiiksek diizeyine ulasti

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI, aralik ayinda 48
seviyesinden 48,9'a cikarak son bir yilin en yiiksek diizeyine ulasirken, 56
50 esik degerin altinda kalmaya devam etti. Boylelikle imalat PMI
endeksi, yillin son ceyreginde ortalama 47,8 seviyesinde olusarak Uglnci
ceyrege gore (46,63) toparlanma sinyali verdi. Nisan 2024'ten bu yana 50 5, -
esik degerinin altinda seyreden PMI, sektoriin 1,5 yili agkin stredir ivme

kaybettigini go6sterirken, endeks seviyesinde son doénemde izlenen 50
toparlanma, sektor aktivitesindeki daralmanin yavasladigina isaret ediyor.

iSO Tiirkiye imalat PMI (3-aylik HO)
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ISO tarafindan veri ile birlikte agiklanan notta, Tiirk imalat sektoriiniin
faaliyet kosullarindaki bozulmanin aralik ayinda oldukga sinirli oldugu
vurgulandi. Notta, Uretim, yeni siparisler, istihdam ve satin alma 44
faaliyetlerindeki dlistslerin hiz kesmesinin talep kosullarinda iyilesme sinyali
verdiginin alti cizilirken, buna karsilik kasim ayinda hafifleyen enflasyonist 42
baskilarin aralikta yeniden gli¢ kazandigi belirtildi. Bazi firmalarin musteri
talebinde iyilesme oldugunu bildirdiklerine yer verilen notta, yeni
siparislerdeki yavaslamanin Mart 2024'ten bu yana en disuk seviyede
kaydedildigi aktarldi. Yeni siparislerdeki goriiniime paralel olarak uretimin
de aralik ayinda gerilemeye devam ettigi, ancak s6z konusu gerilemenin
kasim ayina gore daha iimli gerceklestiginin alti ¢izildi.
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Kaynak: istanbul Sanayi Odast, Tacirler Yatrim

) iSO imalat PMI & GSYiH Biiyiime Orami
Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektorel PMI anketinde ise kasimda  (ceyreklik)

anket kapsaminda izlenen on sektoriin yalnizca liciinde iiretim artisi
yasandi. Uretimde en hizli biyime gida Urinleri sektériinde gériiliirken,
buradaki artis Eyltl 2024'ten bu yana en yiksek hizda gerceklesti. Sektorler

25.0% 56
——— GSYiH Yillik Biiyiime Orani (%)

icinde Uretimin blylume kaydettigi diger gruplar ise elektrikli ve elektronik ~ 20.0% . >
urinler ile agag ve kagit drinleri oldu. En keskin tretim daralmasi makine — Imalat PMI (sag eksen) 5
ve metal Urunlerinde gerceklesirken, tekstil sektorl ise toparlanma 6

belirtileri gosterdi. Yeni siparislerde iyilesme ise elektrikli ve elektronik

Urtnler ile gida Urtnleri sektorleriyle sinirli kaldi. >0
Yine bugiin aciklanan ve biiyiimeye iliskin 6nemli 6ncii gostergeler 100% 48
arasinda yer alan Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi ise aralikta

%1,4 artarak 75,8'e yiikseldi. Verinin detayina baktigimizda, Bloomberg 5.0% 6

HT Tuketici Beklenti Endeksi bir dnceki aya goére %1,1 artarak 73,5 olurken,
icinde bulunulan dénemin dayanikli tiketim mallari ile otomobil ve konut 0.0% a4
alimi icin uygunlugunu 6lgmeye calisan, dolayisi ile i¢ talebe ydnelik dnemli
bir 6ncl gosterge niteliginde olan Bloomberg HT Tiketim Egilimi Endeksi
ise %2,2 yukselerek 89,1 degerini aldi ve Aralik 2024'ten bu yana en ylksek Kaynak: Istanbul Sanayi Odast, Tacirler Yatrum
seviyesine ciktl. Veriye eslik eden degerlendirmede, endeksteki artisin en
temel nedeninin kasim ayinda baslayan ve bircok sektore yayilan
indirimlerin aralik ayinda da yil sonu etkisiyle devam etmesi oldugu belirtildi
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Biiyiimenin 2025'te %3,8 olmasini, 2026'da ise %4’e yiikselmesini

bekliyoruz. Sanayi tretiminde yillik bazda guicli artislar gérilmekle birlikte, Ekin Cinar
bu artisin insaatla baglantili kalemler ve savunma gibi belirgin sektorlerde Basekonomist
yogunlastigini gorliyoruz. Mevcut gorinim sanayi kaynakl buylUmenin ekin.cinar@tacirler.com.tr
sinirl sayida sektor tizerinden sekillendigine isaret ediyor. Oncii géstergeler +90 212 355 46 38

ve gliven endeksleri, bliyime dinamiklerinde sektdrler arasi ayrismanin
sirdiglne isaret etmekle birlikte, i¢ talep ve kamu destekli blylime
egiliminin korundugunu teyit ediyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0212) 355 46 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkoy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkoy (0212) 57052 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Niltifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46
Gukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvari No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnli Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirrmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler
A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde,
Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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